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15. 9. 2008

Lehman Brothers, 4. nejvetsi investicni banka na Wall Street s historii od
roku 1850, zada o ochranu pred veriteli (bankrotuje).

Na rozdil od rady jinych instituci, které se dockaly pomoci od statu (AIG,
Merill Lynch, Bear Stearns...), Lehman Brothers se stala exemplarnim
pripadem trestu pro ,chamtive bankere”.

HN 20.9.2018: ,Séfové bank pfili riskovali, prodélali miliardy a jejich chyby zaplatili
danovi poplatnici.”

Trhy zachvatila panika, nastala krize likvidity.
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Nasledky krize
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Priciny krize
Rozmach sub-prime hypoték.

Vytvareni bubliny na realitnim trhu.

Balickovani rizikovych hypoték s jinymi uvery a prodej techto balicki do
sveta pod nejvyssim ratingem — globalni nakaza financniho systému.
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US uarokove sazby 2000 - 2008
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Nasledky krize

Vyprodeje rizikovych aktiv - S&P 500 odepsal od leta 2007 do Iéta 2008
cca 13 %, nasledoval strmy pad do brezna 2009 o 36 %.

VIna krize se preléva i do Evropy — krachuje Island, panuji obavy o stabilitu
evropskych bank.

Krize odhaluje problémy nekterych evropskych statu (PIGS).

Problémy na financnich trzich se prelévaji do realné ekonomiky — pokles
produktu, narust nezameéstnanosti, obavy o opakovani scénare 30. let.
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Nasledky krize
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Monetarni expanze, kam se podivas.

Enormni nardst regulace — v US docasne pro ty, kteri Cerpali statni
podporu, v Evrope plosne a ¢im dal tim vic.

Kratke obdobi slavy zlata.

Zrod kryptomen.
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Vyvoj ceny zlata (1998 - 2018)
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Vyvoj ceny bitcoinu (2010 - 2018)

Bitcoin Bitcoin v CZK
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Vyvoj ceny bitcoinu (2010 - 2018)

Bitcoin Bitcoin v CZK
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Vyvoj ceny bitcoinu

Bitcoin Price History vs NASDAQ Tech Bubble

§25,000

wu

= NASDAQ $6,000

§20,000 BTC 5000 ©
) -, VUV .!
9 1-Feb-2018 5
o $15,000 \ $4,000 o
c e
e \ Y <
(o) 2000 O
O S10000 23,V A
b o ‘ <
o zZ

nﬁn-/‘f’
50 -
NASDAQ Jun-g4 Oct-85 Mar-87 Jul-e8
Bitcoin Jan-17 Apr-17 Jun-17 Sep-17

Elementus.io

VII. Mezinarodni konference EFPA Ceska republika

Source: Yahoo Finance, coinmarketcap.com

€ F P A==

European Financial Planning Association



Srovnani s driv

Rok

1973

1980

1987

1990

2000

2007

Méreno v USD na globalnim akciovém indexu MSCI World

A4 B4V 4

Trvani poklesu (let) Pokles celkem

1,56
1,72
0,16
0,73
2,54

1,36

-45,7%
-28,2%
-23,7%
-25,9%
-50,5%

-58,6%
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ejsim

Trvani cesty
zpét (let)

4,98
0,56
1,19
2,66
3,43

4,96

I krizemi

Vykonnost
5 let

-20,7%
46,7%
-0,1%
8,0%
-14,9%

-20,9%

Vykonnost
10 let

22,5%
181,6%
89,2%
142,2%
11,8%

23,6%

Vykonnost
10 let p.a.

2,0%
10,9%
6,6%
9,2%
1,1%

2,1%
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Vyvoj akciového indexu S&P 500 (1928 - 2018)
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Jak jsme na tom dnes?

Postupna normalizace monetarnich politik.
Trapeni se na dluhopisech.

Akcie dnes jiz rozhodné ne levné, dlouhy byci trh.
Obavy o dalsi vyvoj na akciich.

Hledani vynosu — narlst popularity alternativnich aktiv (uz ne komodity,
dnes spis reality a dalsi aktiva).

V CR doutnajici problém malych (nebo i vétsich) emisi dluhopisd.
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Srovnani top 10 trzni kapitalizace

30.06.2007 30.06.2018
Poradi Spolecnost usD Poradi Spolecnost usbD
| = , | =
1 e Exxon Mobil 472519 1 - Apple Inc. 909 840
- . -
2 E— General Electric 393831 2 — Amazon.com 824790
3 = Microsoft 281934 3 = Alphabet Inc. 774 840
| |
4 — Royal Dutch Shell 266 141 4 — Microsoft 757 640
F F
5 = AT&T 255871 5 — Facebook 562 480
F
6 == Citigroup 253703 c Tencent 478580
7 == Gazprom 245 757 ;7 Alibaba Group 476 040
F F .
8 - BP 231491 8 _— Berkshire Hathaway 463 980
F
9 bt Toyota Motor Corporation 228 009 9 —_— JPMorgan Chase 354780
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10 — Bank of America 216963 10 — ExxonMobil 350270
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Diky za pozornost

Richard Siuda

reditel prodeje Conseq Investment Management, a.s.
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