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Vite, kdo prvni vylezl na Mont Everest?



George Mallory Edmund Hillary
(1924) (1953)



Jako osudova se ukazala faze sestupu



Nejdulezitéjsi je

PRIJEM!




Jak Cerpat z portfolia dozivotni prijem, ktery
je:
Dostatecne vysoky

Stabilni
Bezpecny
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Uroky a dividendy jsou nedostatecne
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PRAVIDLO 4%



PRAVIDLO 4%
(pFiklad)

Slozeni portfolia

DLUHOPISY 15%

. AKCIE 55%
ALTERNATIVNI
INVESTICE 30%
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vyse vybéru z portfolia v daném roce
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The Nobel Foundation
PRAVIDLO 4% Annual Review 2017
vyuzivaji velci
svetovi investori

MY iczesszan 2
INVESTMENT MANAGEMENT
THEFUND INVESTMENTS RESPONSIBILITY TRANSPARENCY ORGANISATION

THE FUND'S MARKET VALUE

8 559 380 2463



Forbes

Ve 30 do duchodu

| drobni investori
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KYBLIKOVE
PORTFOLIO




Uspory rozdélim do 3 pomyslnych kyblikd

1-2X roeni 8X roeni ZbYtEk L'Jspor

vydaje vydaje

Kyblik 1 Kyblik 2 Kyblik 3

e Bezrizikové investice e Konzervativni a vyvazené e Dynamické a agresivni
(hotovost) investice investice



Kyblik 1

Cil: Stabilita kapitalu

Kolik: dost, abychom pokryli prijem na 1-2
roky plus pohotovostni rezerva

investovat do: Hotovost (sporici ucty)



Kyblik 2

Cil: Prijem, stabilita
Kolik: dost, aby vas

<apitalu, mirny rust

nodrzelo pri vyznamnych

poklesech vaseho akciového portfolia ( 8 let)

Investovat do:

Kratko az strednedobych dluhopisovych fondu
Protiinflacnich dluhopisu
Konzervativni/vyvazené investicni strategie



Kyblik 3

Cil: Rust, ochrana proti inflaci

Kolik: Zbytek Uspor (na 10. a dalsi roky v
duchodu)

Investovat do:
Akciovych fondu
Rizikovych dluhopisovych fondu (high-yield...)
Dynamickych/agresivnich investicnich strategii






Predpoklady pro historickou
projekci

Obdobi: 1978 — 2018 (40 let)

Investice: 1 000 000 K¢

Vyoer 40 000 + inflace

Kyblik 1: hotovost (US Money market index)

Kyblik 2: US dluhopisy (US government bond index)
Kyblik 3:

25% Emerging markets akcie
30% US small cap akcie
45% US large cap akcie

Rocni naklady na investovani: 2%
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VYVOJ REALNE HODNOTY PORTFOLIA (po odeéteni inflace)
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NA CO SE
MUZETE
TESIT?




Vase Logo -

+ Nowvy navrh

& Dloubsdsas portfaliz @ Svednedobé portfolia
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STREDNEDOBE PORTFOLIO
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Prijem v dichodu

Skugedng  Planowany
dichod diieho
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