Otéazky platné od 1. 8. 2024, na zkouSkach pouZité od 15. 8. 2024

EFPATTT™

Text otazky Poradi Text odpovédi Spravna
odpovédi odpovéd

Hlavni investi¢ni sluzby a dopliikové investi¢ni sluzby mizZe poskytovat osoba, ktera: 1 mé povoleni od CNB A

2 ma povoleni od Komise pro cenné papiry N

3 ma povoleni od Ministerstva financi N

4 nemusi mit povoleni od Zadného organu, ale musi mit vzdélani ve financni oblasti N
K dopliikovym investi¢nim sluzbam dle zakona o podnikani na kapitalovém trhu patfi: 1 provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb A

2 pfijimani a pfedavani pokyn( tykajicich se investi¢nich nastrojt N

3 obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ticet N

4 investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojl N
Analyzou investiCnich pfilezitosti je dle zakona o podnikani na kapitalovém trhu 1 ktera pfimo Ci nepfimo doporucuje investi¢ni strategii nebo investicni prilezitost tykajici se A

informace:

konkrétniho investi¢niho nastroje nebo emitenta investi¢niho nastroje

ktera pouze pfimo doporucuje investini strategii nebo investi¢ni pfileZitost

kterd predstavuje zavazny navrh investicni strategie nebo investi¢ni pfileZitosti

ktera je vzdy urcena pouze pro konkrétniho jedince, nikdy pro vefejnost

Investi¢ni nastroje podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu nejsou:

platebni nastroje

swapy

nastroje umoziujici pfenos Uvérového rizika

finanéni rozdilové smlouvy

Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou pro investora predev§im:

akcie investi¢niho fondu

dluhopisy

certifikaty

futures

Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou pro investora zejména:

podilové listy

dluhopisy

certifikaty

futures

Mezi investi¢ni cenné papiry nelze zahrnout:

platebni nastroje

akcie

dluhopisy

cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vypofradani v penézich

Z nastrojh penézniho trhu, lze klientovi do portfolia zafadit napf.:

depozitni certifikaty

derivaty

akcie

opce

Vazany zastupce penzijni spolec¢nosti smi s klientem uzavfit (podepsat) smlouvu o
diichodovém, resp. penzijnim spofeni

RIAWOIN]IR|IAIOINIR[R]|OIN|R[DR]IOIN|R]|DIWIN(R]DWIN

pouze na zakladé plné moci od penzijni spole¢nosti

>|Z|1Z|Z|=|Z|Z2|Z2|=|(Z|(Z2|Z2|=|Z2|Z2(Z2|=|Z2|Z2|Z2(>=|Z2|2|2
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odpovédi odpovéd
2 vzdy N
3 nikdy N
4 pouze na zakladé vyslovného pfaniklienta N
Z4adost o zapis do seznamu vazanych zastupcil predava zastoupeny: 1 CNB A
2 Cssz N
3 Asociaci pro kapitalovy trh N
4 Asociaci penzijnich spole¢nosti N
Seznam vazanych zastupct penzijnich spoleénosti vede: 1 CNB A
2 Cssz N
3 AKAT N
4 AFIZ N
Zastupce penzijni spolecnosti prokazuje odborné znalosti: 1 osvédcenim o absolvovani odborné zkousky A
2 maturitnim vysvédcenim N
3 nemusi se prokazovat N
4 pfimo na misté pfed klientem odbornym testem, ktery klient sém vybere N
Dle zakona o dopliikovém penzijnim spofeni miZe uzavirat jménem a na ucet penzijni 1 investicni zprostfedkovatel A
spole¢nosti smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni:
2 depozitaf N
3 CNB N
4 stat N
Za $kodu zplisobenou investi¢nim zprostiedkovatelem pfi provozovani ¢innosti tykajici 1 penzijni spole¢nost A
se uzavirani smluv dle zakona o dopliikovém penzijnim sporeni zodpovida:
2 klient N
3 CNB N
4 pojistovaci agent N
Vazanym zastupcem muzZe byt dle zakona o podnikani na kapitalovém trhu: 1 osoba, ktera dosahla véku 18 let, je plné zpusobild k pravnim tkonlim, ma ukoncéené A
stfedoskolské vzdélani a ma sidlo, pobyt nebo misto podnikani na tizemi Ceské republiky
nebo na tzemi ¢lenského statu Evropské unie
2 obchodnik s cennymi papiry N
3 kdokoliv, bez ohledu na vék a vzdélani N
4 spolecnik obchodnika s cennymi papiry N
CNB zaregistruje dle zakona o podnikani na kapitalovém trhu jako investiéniho 1 18 let véku A
zprostiedkovatele fyzickou osobu, nejdfive od:
2 15 let véku N
3 30 let véku N
4 21 let véku N
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odpovédi odpovéd
Cinnost investiéniho zprostiedkovatele miize vykonavat pouze osoba, ktera je 1 CNB A
zaregistrovana u:
2 Ministerstva financi N
3 Ministerstva vnitra N
4 Parlamentu N
CNB mize zrusit registraci investiénimu zprostfedkovateli: 1 kdyZ o to pozada investi¢ni zprostfedkovatel A
2 nikdy N
3 po uplynuti 2 let od registrace N
4 okamzité pfi jakékoliv stiznosti klienta N
Vazany zastupce dle zakona o podnikani na kapitalovém trhu: 1 mUZe vykonavat ¢innost pouze pro jednu osobu A
2 m(ize mit sidlo nebo misto podnikani pouze na tizemi Ceské republiky N
3 musi mit ukoncené vysoko$kolské vzdélani N
4 mUZe byt zaroveri obchodnik s cennymi papiry N
Vazany zastupce penzijni spolecnosti potiebuje ke své ¢innosti: 1 smlouvu o ¢innosti vdzaného zastupce a zapis do seznamu CNB A
2 mandatni smlouvu mezi nim a penzijni spole¢nosti N
3 komisionafskou smlouvu mezi nim a penzijni spole¢nosti N
4 koncesni listinu N
Vazany zastupce penzijni spolec¢nosti podléha dohledu: 1 CNB A
2 Komise pro cenné papiry N
3 Cssz N
4 Asociace pro kapitalovy trh N
Dle zakona o doplitkovém penzijnim spofeni nem{Ze uzavirat jménem a na tcet penzijni 1 podfizeny zastupce investi¢niho zprostfedkovatele A
spole¢nosti smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni:
2 investi¢ni zprostifedkovatel N
3 vazany zastupce investi¢niho zprostfedkovatele N
4 vazany zastupce penzijni spolecnosti N
Vazany zastupce penzijni spole¢nosti: 1 zprostredkovava uzavieni smlouvy A
2 podepisuje se zajemcem smlouvu svym jménem N
3 inkasuje penézni prostfedky od klienta N
4 je povinen klientovi vzdy pfedloZit k nahlédnuti Zivnostensky list N
Pojisténi pro pfipad odpovédnosti za $kodu zplisobenou pfi poskytovani investi¢nich 1 vzdy povinné A
sluzeb je pro investicniho zprostiedkovatele dle zakona o podnikani na kapitalovém trhu:
2 vzdy dobrovolné N
3 povinné pouze pfi objemu obchod{ nad 100 000 EUR N
4 povinné pouze v pfipadé objemu obchodu nad 100 000 CZK N
Zadost o zapis do seznamu vazanych zastupcil podava: 1 zastoupeny (penzijni spole¢nost, investi¢ni zprostfedkovatel, OCP) A
2 vazany zastupce N
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3

finanéni poradce

N

4

investi¢ni poradce

N

Investicni zprostiedkovatel ke své ¢innosti pro penzijni spole€¢nosti potiebuje:

1

smlouvu o ¢innosti investiéniho zprostfedkovatele a registraci CNB se zapsanou &innosti
podle zakona o dopliikovém penzijnim spofeni

A

mandatni smlouvu mezi nim a penzijni spole¢nosti

komisionafskou smlouvu mezi nim a penzijni spole¢nsoti

koncesni listinu

Prvni zapis v seznamu vazanych zastupci penzijni spolec¢nosti je platny:

RIAlW]IN

do konce druhého kalendarniho roku nasledujiciho po kalendarnim roce, ve kterém byl
proveden

>|1Z2|1Z2|Z2

po neomezené dlouhou dobu

po dobu 10 let

po dobu 3 let

Smluvni strany komisionarské smlouvy nesou oznaceni:

komisionar a komitent

komisaf a komisionar

komisionar a emitent

komitent a emitent

V pfipadé komisonaiské smlouvy se subjekt, ktery zastupuje zastoupeného nazyva:

RIAWIN|IR]IAW]IN

komisionar

>|Z|1Z2|Z2(=|Z2|2|2

komitent

emitent

remitent

V pfipadé komisionaiské smlouvy se zastoupena osoba nazyva:

komitent

komisionaf

emitent

remitent

BlizSi podminky pro vstup na kapitalovy trh stanovuje ve svych vyhlaskach:

CNB

Komise pro cenné papiry

Burzovnirada

Asociace pro kapitalovy trh CR

Dohled nad kapitalovym trhem v €R vykonava:

CNB

Evropska komise

Burzovnirada

Asociace pro kapitalovy trh CR

Vydavatelem cenného papiru je:

emitent

OTC trh

mandatar

komisionaf

Cenu, za kterou emitent vydava cenny papir nazyvame:

RIAWIN|IR|IA[WOIN|IR|IA|OIN|[R[R|OWIN|IR[BR]JWIN

emisni kurz

>|Z|I1Z|Z|=|(Z(Z|Z2|z|Z2(Z2(Z2|=|1Z2|Z2|Z2(=|Z2|2|2
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2

inicializa¢ni kurz

N

nominalni hodnota

emisni azio

Smlouva o obchodnim zastoupeni je od 1. ledna 2014 upravena:

obc¢anskym zakonikem

obchodnim zakonikem

zakonem o pojiStovacich zprostfedkovatelich

zakonikem prace

Kdo se hlasi jako pfislusnik urcitého stavu nebo povolani k odbornému vykonu nebo jinak
vystupuje jako odbornik, nahradi $kodu, zpisobi-li ji netiplnou nebo nespravnou
informaci nebo Skodlivou radou danou v zalezitosti svého védéni nebo dovednosti:

R[IAWIN|R]A~|W

pokud informaci nebo radu poskytne za odmeénu, jinak se hradi jen Skoda, kterou nékdo
informaci nebo radou zplsobil védomé

>|Z|1Z2|1Z2|=(Z2|2

vzdy

nikdy

pouze v pfipadé, Ze Skoda vznikne spotfebiteli

K promlceni soud pfihlédne:

jen namitne-li dluznik, Ze je pravo promléeno

vzdy

podle vlastniho uvazeni

jen namitne-li véfitel, Ze je pravo promléeno

Ustanoveni o kupni smlouvé jsou upravena:

obcanskym zakonikem

zdkonem o diichodovém spofeni

zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni

pouze obchodnim zdkonikem

Mandatni smlouva od 1. ledna 2014

neni upravena zadnym pravnim predpisem

je upravena obchodnim zakonikem

je upravena zakonikem prace

je upravena ob¢anskym zakonikem

Dohoda o provedeni prace je upravena

zakonikem prace

obc¢anskym zakonikem

obchodnim zakonikem

neni upravena zadnym pravnim pfedpisem

Pravni Gprava cennych papirt je od 1. ledna 2014 obsazZena:

v ob¢anském zakoniku

v obchodnim zakoniku

v zakoné o cennych papirech

v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu

Za klamavou obchodni praktiku lze povazovat:

opomene-li podnikatel uvést dlleZity tdaj, jenz lze po ném spravedlivé poZzadovat

N[R[R]|WIN|IR[BR]JWIN|R[D|IWIN|[R]|DR]IWIN(R]DIWIN|R]DWIN

pokud podnikatel vytvaii dojem, Ze spotiebitel nemiZe opustit provozovnu bez uzavieni
smlouvy

Z|z|I1Z|Z(Z2(=|Z2|Z2|Z2|=|(Z2|Z2|Z2|Z|Z2|Z2|Z2|=|Z2|Z2|Z2(>=|Z2|2|2

pokud podnikatel navstivi spotiebitele v jeho bydlisti
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4

pokud podnikatel opakované €ini spotfebiteli nevyzadané nabidky

N

Za agresivni obchodni praktiku lze povazovat:

1

pokud podnikatel opakované Cini spotfebiteli nevyzadané nabidky prostfednictvim telefonu
apod.

A

pokud podnikatel nepravdivé uvadi, Ze vyrobek nebo sluzba budou nabizeny pouze po
omezenou dobu

opomene-li podnikatel uvést dlleZity tdaj, jenz lze po ném spravedlivé poZzadovat

pokud podnikatel prohlasuje, Ze se zavazal dodrZovat kodex chovani

p=4

Dozor nad dodrzovanim povinnosti vyplyvajicich ze zakona o ochrané spotiebitele
vykonava:

[any

CNB, pfip. COI

>

Ministerstvo vnitra

Ufad pro ochranu hospodéafské soutéze

AKAT

Za klamavou obchodni praktiku lze povazovat:

R~ lW]IN

pokud podnikatel uvadi jako prednost nabidky prava, ktera vyplyvaji spotiebiteli pfimo ze
zakona

>|1Z2|1Z2|Z2

pokud podnikatel vytvaii dojem, Ze spotiebitel nemiZe opustit provozovnu bez uzavieni
smlouvy

pokud podnikatel navstivi spotiebitele v jeho bydlisti

pokud podnikatel opakované €ini spotfebiteli nevyzadané nabidky

Za agresivni obchodni praktiku lze povazovat:

pokud podnikatel poZaduje na spotfebiteli okamzZitou nebo odloZzenou platbu za vyrobky nebo
sluzby, které mu dodal, ackoli si je spotrebitel neobjednal

pokud podnikatel nepravdivé uvadi, Ze vyrobek nebo sluzba budou nabizeny pouze po
omezenou dobu

opomene-li podnikatel uvést dlleZity idaj, jenz lze po ném spravedlivé poZzadovat

pokud podnikatel prohlasuje, Ze se zavazal dodrZovat kodex chovani

Diichodovy systém lze sektorové ¢élenit na:

povinny a dobrovolny systém

narodni a ob¢ansky

obc¢ansky a individualni

verejny a dobrovolny

V soucéasné dobé pfispiva do ekonomického systému CR pfiblizné:

dva ekonomicky aktivni na jednoho seniora

jeden ekonomicky aktivni na jednoho seniora

tfi ekonomicky aktivni na jednoho seniora

CtyFi ekonomicky aktivni na jednoho seniora

Dle odhadt bude v roce 2050 do ekonomického systému €R pfispivat piiblizné:

jeden ekonomicky aktivni na jednoho seniora

dva ekonomicky aktivni na jednoho seniora

tfi ekonomicky aktivni na jednoho seniora

CtyFi ekonomicky aktivni na jednoho seniora

Dle odhadt bude v roce 2030 ¢init podil obyvatel v €R ve véku nad 60 let pfiblizné:

RIAWOIN|IR|IAOIN|IR[A|OIN|R|d|®

0,3

>|Z|1Z|Z(=|Z2|Z2|1Z2|=|Z2|(Z2|Z2|2|Z2|2
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Text otazky Poradi Text odpovédi Spravna
odpovédi odpovéd
2 0,1 N
3 0,2 N
4 0,6 N
Z penzijnich fondt penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem, které fungovaly do 1 transformované penzijni fondy A

31.12.2012, vznikly od 1.1.2013:

ddchodové fondy

fondy Zivotniho cyklu

ddchodové fondy Zivotniho cyklu

V ramci Doplitkového penzijniho spofeni spofi NOVY klient od 1.1.2013 do tzv.:

Ucastnického fondu

podilového fondu

penzijniho fondu

ddichodového fondu

Dopliikové penzijni spofeni predstavuje:

I11. pilif dichodového systému

I. pilif dGchodového systému

II. pilif diichodového systému

IV. pilit ddchodového systému

Spravcem ucastnického fondu dopliikového penzijniho spofeni je:

penzijni spole¢nost

kapitalova spole¢nost

CNB

¢ssz

Mezi zakladni nevyhodu systému PAYGO lze oznacit:

citlivost na demograficky vyvoj a riziko mezigeneracni nespravedlnosti

necitlivost na hospodarsky vyvoj a cyklus

odolnost vii¢i demografickému vyvoji

nesolidarnost

Dopliikové penzijni spofeni je:

dobrovolné pro vSechny Gcastniky

povinné pro v8echny tc¢astniky systému PAYGO

povinné pro vSechny tc¢astniky systému PAYGO, narozené po roce 1967

povinné pro vSechny Gc¢astniky systému PAYGO, narozené po roce 1957

1. pilif diichodového systému CR nese nazev:

dopliikové penzijni sporeni

ddichodové spofeni

doplrikové diichodové spofeni

penzijni pfipojisténi

Klient uzavira smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni s:

penzijni spole¢nosti

investi¢ni spole¢nosti

Zivotni pojistovnou

podilovym fondem

Smlouva o dopliikovém penzijnim spofeni:

musi byt uzaviena vzdy pisemné

N[R[R|WOIN|IR[BDR]WIN|[PR|DIWIN|(R|ID]IWINI[PR]IDRIWIN]|P]IRIWIN|IR]IR|IWIN|IRIAW]IN

mUZe byt uzaviend tstné

Z|z|IZ|1Z(Z|=|Z|Z2|Z2|F|Z2|Z|Z2|Z|Z2|(Z2|Z2|=|Z2|Z2|Z2|(=|Z2|Z2|Z2|=|(Z2|Z2|2|>2|Z2(Z2|Z2
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3

mUZe byt uzaviena pisemné

N

mUZe byt uzaviena Ustng, za pfitomnosti alespori dvou svédk(

Smlouvu o doplitkovém penzijnim spofeni mize uc¢astnik vypovédét:

je mozné kdykoliv vypovédét

neni mozné vypovédeét

je mozné vypovédét pouze do 14 dn(i od jejiho uzavieni

je mozné vypovédét pouze do 3 mésicl od jejiho uzavieni

Smlouva o dopliikovém penzijnim spofeni miiZe byt vypovézena ze strany penzijni
spolec¢nosti pokud:

RIAWIN|[R|>

Gcastnik po dobu 6 mésict neuhradil pfispévek

>|Z2|1Z2|Z2(>|2

Ucastnik po dobu 1 mésice neuhradil pfispévek

Gcastnik po dobu 3 mésicl neuhradil pfispévek

Gcastnik po dobu 12 mésicl neuhradil pfispévek

Doplikové sporeni icastnika zanika dnem:

Uhrady jednorazového pojistného pro dozivotni penzi

dorucenim vypovédi penzijni spole€nosti

zahéjeni vyplaty diichodu ze statniho pribézného systému

ve kterém ucastnik dosahnul 80 let véku

Vstup do ucastnického fondu dopliikového penzijniho spofeni je klientovi umoznén:

RIAWIN|R]IAW]IN

od 1.1.2013

>|Z|1Z|Z2(=|Z2|2|2

od 28.2.2012

0d 30.11.2012

do 31.12.2012

Uéastnikem dopliikového penzijniho spofeni miize od 1. ledna 2016 byt:

pouze fyzicka osoba bez ohledu na vék

pouze fyzicka osoba starsi 18 let

pouze fyzicka osoba starsi 35 let

pouze fyzicka osoba mladsi 35 let

Uéastnik, kterému zakonny zastupce uzaviel jako nezletilému smlouvu o dopliikovém
penzijnim spofeni, ma narok na ¢astec¢né odbytné:

RIAWIN|R]IAW]IN

pouze v roce, kdy dosahne 18ti let véku a spofi minimalné 24 mésicd

>|Z|1Z|Z2(=|Z2|2|2

kdykoliv, jakmile dosahne 18ti let véku

kdykoliv o to pozada

kdykoliv, dokud nedosahne véku 18ti let

K uzavieni nebo zméné smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni nezletilého ucastnika:

R~ lWIN

neni tfeba souhlas opatrovnického soudu

>|1Z2|1Z2|Z2

je nezbytny souhlas opatrovnického soudu

je tieba souhlas obou rodi¢

je nutny souhlas nezletilého uc¢astnika

Uéastnik, kterému zakonny zastupce uzaviel jako nezletilému smlouvu o dopliikovém
penzijnim spoieni, ma pfi splnéni zakonem stanovenych podminek narok na ¢astecné
odbytné:

R~ lW]N

do vySe 1/3 stavu Uétu po odedteni statnich pfispévki a pfispévkl zaméstnavatele

>|1Z2|1Z2|Z2

do vySe 1/3 stavu Uctu
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3 do vySe 1/2 stavu Gctu N
4 do vySe 1/2 stavu Uétu po odedteni statnich piispévki a pfispévkil zaméstnavatele N
Uéastnik, kterému zakonny zastupce uzaviel jako nezletilému smlouvu o dopliikovém 1 pokud na smlouvu bylo spofeno minimalné 120 mésict A
penzijnim spofeni, ma narok na ¢astec¢né odbytné:
2 pokud na smlouvu bylo spofeno minimalné 60 mésic N
3 pokud na smlouvu bylo spofeno minimalné 24 mésict N
4 pokud smlouva trva alespon jeden rok N
Doplikové penzijni sporeni ticastnika zanika dnem: 1 uplynutim vypovédni doby A
2 dorucenim vypovédi penzijni spole¢nosti N
3 zahéjeni vyplaty diichodu ze statniho priibézného systému N
4 ve kterém ucastnik dosahnul 80 let véku N
Doplikové penzijni sporeni tcastnika zanika dnem: 1 vyplaty jednorazového vyrovnani A
2 dorucenim vypovédi penzijni spole¢nosti N
3 zahéjeni vyplaty diichodu ze statniho priibézného systému N
4 ve kterém ucastnik dosahnul 80 let véku N
Doplikové penzijni sporeni ticastnika zanika dnem: 1 ukonceni vyplaty starobni penze na ur¢enou dobu A
2 dorucenim vypovédi penzijni spole€nosti N
3 zahéjeni vyplaty diichodu ze statniho priibézného systému N
4 ve kterém ucastnik dosahnul 80 let véku N
Vypovédni doba smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni: 1 mUze ¢init max. 1 kalendaini mésic A
2 m0Ze Cinit max. 2 mésice N
3 mUze ¢init max. pdl roku N
4 m0Ze Cinit max. rok N
V ramci tGcasti v ucastnickém fondu dopliikového penzijniho spofeni nema ucastnik 1 ziskat vysluhovou penzi A
moznost:
2 ziskat danové ulevy N
3 ziskat pfispévek zaméstnavatele N
4 ziskat statni pfispévek N
Minimalni mésicni vySe pfispévku ucastnika na doplikové penzijni sporeni Cini (bez 1 100 A
ohledu na statni pfispévek):
2 500 N
3 1500 N
4 1000 N
Uéastnik doplitkového penzijniho spofeni miize: 1 kdykoliv zménit strategii sporeni A
2 nelze ménit strategii spofeni N
3 mUiZe zmé&nit strategii spofeni pouze se souhlasem CNB N
4 mUiZe zmé&nit strategii spofeni pouze se souhlasem CSSZ N
V ramci dopliikového penzijniho spofeni je Gicastnik: 1 opravnén meénit vysi svého pfispévku A
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2

opravnén ménit vysi svého piispévku pouze se souhlasem CNB

N

3

nema Gcastnik moznost zménit vysi svého piispévku, plvodni rozhodnuti je nevratné

N

opravnén ménit vysi svého pFispévku pouze se souhlasem regiondlni pobocky CSSZ

Uéastnik dopliikového penzijniho spofeni:

je opravnén prerusit placeni pfispévku

nesmi pferusit placeni pfispévku

je opravnén pferusit placeni pfispévku nejdéle po dobu jednoho mésice

nesmi prerusit placeni pfispévku bez informovani CNB

Uéastnik dopliikového penzijniho spofeni ma vidy moznost volby:

min. jednoho GCastnického fondu (jedna investicni strategie)

min. dvou Gcastnickych fond (dvé investi¢ni strategie)

min. tii G¢astnickych fond{ (tfi investi¢ni strategie)

min. ¢ty uéastnickych fond( (Ctyfi investiéni strategie)

Uéastnikovi dopliitkového penzijniho spofeni mohou dobrovolné pfispivat:

zameéstnavatelé

pojistovny

Ufady prace

regionalni pobo&ky CSSZ

Uéastnik dopliitkového penzijniho spofeni:

RIAWIN|IR][AWIN|R|IAM|WOIN]E-

mUZe mit sjednano hrazeni pfispévkl za obdobi delsi nez jeden mésic (roéni, palroéni thrady)

>|Z|1Z|Z(=|Z|1Z2|1Z2|=|(Z2|Z2|2|>

musi platit pfispévky vZdy a pouze za kalendaini mésic

musi platit pfispévky vzdy a pouze za uplynuly kalendarni rok

musi platit pfispévky vZdy a pouze za kalendaini rok dopfedu

V ramci dopliikového penzijniho spofeni ma klient moznost:

ziskat pfispévek zaméstnavatele

vZdy zhodnotit sv{j vklad, diky garanci min. navratnosti

snizit si zaklad dané az 0 12 000 K&

ziskat pozistalostni penzi

V ramci dopliikového penzijniho spofeni ma klient moznost:

ziskat statni pfispévek

vZdy zhodnotit sv{j vklad, diky garanci min. navratnosti

snizit si zaklad dané az 0 12 000 K&

ziskat pozistalostni penzi

U smluv o dopliikovém penzijnim spofeni uzavienych od 1. 1. 2013 je:

mozno dosahnout zaporného vynosu

statem garantovano minimalni zhodnoceni

v nejhor$im pfipadé dosahnout nulového zhodnoceni

snizit si zaklad dané aZ 0 50 000 K¢

Za ucelem provozovani dopliikového penzijniho spofeni je penzijni spole¢nost povinna
vytvorit vzdy:

RIAWIN|IR|IA|WOIN|[R[A|OIN|R|[B]JWIN

min. jeden Gcastnicky fond

>|Z|1Z|Z|=|Z(Z|Z2|z|Z2(Z2|Z2|=|Z2|2]|Z2

N

min. dva uc¢astnické fondy

=z

min. tfi GCastnické fondy
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4

min. ¢tyfi t€astnické fondy

N

Majetek tcastnického fondu obhospodaruje:

penzijni spole¢nost

investi¢ni spole€¢nost

Zivotni pojiStovna

Ceska sprava socialniho zabezped&eni

Majetek ucastnického fondu je obhospodafovan:

penzijni spole¢nosti

CNB

investi¢ni spole¢nosti

¢ssz

Penzijni spole€¢nost v ramci lll. pilife vytvafi a obhospodafuje:

RIAWIN|IR|IA[WIN]|-

vzdy povinny konzervativni fond a libovolny pocet a typ dalSich Gc¢astnickych fond(

>|Z|1Z|1Z2|=(Z2(Z2|2|>

vzdy povinny konzervativni a povinny dynamicky fond

vzdy povinny fond Zivotniho cyklu a povinny dynamicky fond

vzdy povinny vyvazeny fond a libovolny pocet a typ dalSich iéastnickych fondd

Konzervativni fond dopliikového penzijniho spofeni investuje:

do dluhopisti ¢i nastrojd penézniho trhu

pouze do dluhopist

pouze do néstroj penézniho trhu

pouze do dluhopistl a akcii

Priimérna splatnost portfolia konzervativniho fondu doplitkového penzijniho spofeni je:

RIAWIN|R]IAW]IN

nejvyse 5 let

>|Z|1Z2|1Z2(=|Z2|2|2

do jednoho roku

vice jak 10 let

pfiblizné 10 let

Uéastnicky fond nesmi investovat:

do cennych papiri penzijni spole¢nosti, kterd jej spravuje

do dluhopisti

do akcif

do cennych papirt kolektivniho investovani

Za ucelem provozovani dopliikového penzijniho spofeni je penzijni spole¢nost povinna
vytvorit vzdy:

RIAWIN|R]IAW]IN

min. konzervativni fond

>|Z|1Z2|Z2(=|Z2|2|2

min. vyvazeny fond

min. fond Zivotniho cyklu

min. dynamicky fond

Riziko pro tucastnika dopliikového penzijniho sporeni predstavuje od 1.1.2013 fakt:

R~ lW]N

mozné zaporné zhodnoceni prostiedk

>|1Z2|1Z2|Z2

N

nemoznosti ziskat pfispévek zaméstnavatele

p=4

nemoznosti danovych ulev

=z

nemoznosti ziskat statni pfispévek
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Povinny konzervativni fond dopliikového penzijniho sporeni je vhodny predevsim pro:

1

konzervativni investory s averzi viéi riziku a "jistotou" stabilniho vynosu

A

mladsSi generace, ktefi jsou na pocatku vydélecné Cinnosti a nemaji Zadné zavazky

investory, ktefi jiz maji zkuSenosti s kapitalovym trhem a jsou aktivnimi tradery, pfedevSim na
akciovych ¢i komoditnich burzach

zaméfen na:

mladsi generaci, ktera je na pocatku vydélecné ¢innosti a nema zadné zavazky

konzervativni investory

starsi generaci, ktera je pfed odchodem do dlichodu a ztratou trvalého mési¢niho pfijmu

na investory, ktefi nemaji zkuSenost s kapitalovym trhem a pro zhodnoceni svych prostiedkd
vyuzivaji pfedevsim bankovni produkty typu spofici tcty

Inflace plsobi na investor(v realny vynos:

vzdy negativné, protoZe jej snizuje

vzdy pozitivné, protoZe jej zvySuje

inflace nema zadny vliv na redlny vynos investora

inflace nema zadny vliv, je"absorbovana" z

Vyvoj ceny aktiv v konzervativnim fondu dopliikového penzijniho spofeni bude
pravdépodobné nejvice reagovat na:

RIA[WIN]-

Zivotni pojistovnou
vyvoj Urokovych sazeb

>|Z|1Z2|Z2|>

zménu devizového kurzu USD/EUR

hospodarské vysledky firem

vyvoj obchodni bilance

S investici do dluhopisii je nejvice spojeno:

riziko Urokové

riziko ménové

riziko inflaéni

riziko trzni

Povinny konzervativni fond muZe investovat:

pouze do dluhopist emitovanych statem OECD

pouze do dluhopisd emitovanych statem BRIC

pouze do dluhopisd emitovanych statem PIGS

pouze do dluhopist emitovanych statem GIPSI

Povinny konzervativni fond nem{iZe investovat do dluhopisii s ratingem:

CCC

AAA

AA

A

Nové ucastnické fondy jsou ve srovnani s ptivodnimi penzijnimi fondy (do 31.12.2012):

RIAWIN|IR|IA|WOIN|[R[A|OIN|R|[B]JWVIN

rizikovéjsi, s moznosti vy$Siho vynosu

>|Z|1Z|Z|=|Z(Z|Z2|z|Z2(Z2|Z2|=|Z2|Z2]|Z2

konzervativnéjsi, s moznosti stejného vynosu
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3

rizikovéjsi, s moznosti stejného vynosu

N

Penzijni jednotka predstavuje:

podil na majetku v u¢astnickém fondu

podil na majetku v podilovém fondu

korunové vyjadieni mési¢niho dlichodu

AN~

pomér mezi primérnou mzdou a vékem, dle kterého se stanovuje vyplaceny diichod

Z|IZ|1Z2|>|Z2

Hodnota penzijni jednotky se vyjadiuje:

v penéznich jednotkach (Ceskych korunach)

v ¢asovych jednotkach

v procentnim tvaru

je bezrozmérna veli¢ina

Hodnota penzijni jednotky se stanovi jako:

RIA[WIN]-

podil vlastniho kapitalu u¢astnického fondu a poctu vSech penzijnich jednotek evidovanych

>|Z|1Z2|Z2|>

podil poétu obyvatel v CR a po¢tu osob v diichodovém véku

podil primérné mzdy a prdmérného diichodu

vék odchodu do dlichodu vynasobeny dichodovym koeficientem

Osobni penzijni Gcet se sklada:

majetkového a penézniho poductu

majetkového a disponibilniho uctu

vyporadaciho a penézniho uctu

majetkového a vyporadaciho poductu

Na penéznim poductu tcastnika dopliikového penzijniho sporeni eviduje penzijni
spolecnost zejména:

RIAWIN|R]IAW]IN

pfispévky ucastnika dopliikového penzijniho sporeni

>|Z|1Z|1Z2(=|Z2|2|2

pocet a hodnotu pfipsanych penzijnich jednotek

pocet a hodnotu odepsanych penzijnich jednotek

typ penzijnich jednotek

Na majetkovém poductu tcastnika dopliikového penzijniho sporeni eviduje penzijni
spolecnost zejména:

R~ lW]IN

pocet a hodnotu pfipsanych (odepsanych) penzijnich jednotek

>|1Z2|1Z2|2

pfispévky ucastnika dopliikového penzijniho spofeni

datum a hodnotu prostfedki Gc¢astnika pfevedenych od jiné penzijni spoleénost

datum a hodnotu prostiedkd, které byly pfevedeny jako dédictvi

Majetek tcastnika dopliikového penzijniho spofeni:

R~ lW]IN

spravuje penzijni spole¢nost a bude oddélen od majetku akcionail penzijni spole¢nosti

>|1Z2|1Z2|Z2

spravuje penzijni spole¢nost a nebude oddélen od majetku akcionaf( penzijni spole¢nosti

spravuje komeréni banka a bude oddélen od majetku akcionaft komeréni banky

spravuje Centralni registr a bude oddélen od majetku akcionafl Centralniho registru

Na spravce a depozitare ucastnického fondu bude dohlizet:

CNB
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2

Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky

N

Asociace finanénich zprostiedkovateld a finan¢nich poradct Ceské republiky

Ceska bankovni asociace

Uéastnicky fond je povinen stanovit hodnotu penzijni jednotky:

nejméneé jednou tydné

vzdy kazdy pracovni den

nejméneé jednou mesicné

nejméné jednou rocné

Majetek tcastnika dopliikového penzijniho spofeni:

je oddélen od majetku akcionafd penzijni spolecnosti

neni oddélen od majetku akcionafl penzijni spole¢nosti

neni oddélen od majetku akcionafl Zivotni pojistovny

neni oddélen od majetku akcionafl investiéni spole¢nosti

V dobé, kdy penzijni spole€nost zacne vytvaret ticastnicky fond, je pocatecni hodnota
penzijni jednotky:

R[IAWIN|IR|IA|OIN|R|[d|®

1Ke

>|Z|1Z|Z(=|Z2|Z2|Z2|>|(Z2|Z2

1

100 %

0 K&

Penzijni spole¢nost nesmi s ucastnikem penzijniho spofeni jednat:

v jejim nejlepSim zajmu (v zajmu penzijni spole¢nosti)

kvalifikované

Cestné

spravedlivé

Penzijni spole¢nost pfi jednani s icastnikem penzijniho spofeni:

nesmi zlehCovat nebo zaml¢ovat informace dUleZité pro Gc¢astnika

mUZe pouzivat nejasné a nepravdivé informace

mUZe vyvijet natlak

AlWIN|RP]IR|WIN|R]IA[W]IN

musi vzdy doporucit povinny konzervativni fond, bez ohledu na poZadavky uc¢astnika

Z|IZ|1Z|z(Z|IZ2|1Z2|2|Z2|(Z2|Z2

Penzijni spole¢nost musi vzdy s uc¢astnikem dopliikového penzijniho spofeni jednat:

v jeho nejlepSim zajmu

>

v jejim nejlepSim zajmu

nekvalifikované a necestné

p=4

kvalifikované a Cestné ovSem bez ohledu na znalostni Uroven a vybavenost Uc¢astnika

Penzijni spole€¢nost je mimo jiné povinna informovat u¢astnika dopliikového penzijniho
spofeni:

o0 bezplatné moznosti pfevedeni prostiedkl Gc¢astnika k jiné penzijni spole¢nosti

o vysledku hospodateni z minulych let

o pfedpokladaném vyvoiji inflace

o vysledku auditu u¢astnického fondu

Penzijni spole€nost pfi komunikaci s i¢astnikem dopliikového penzijniho spofeni:

RIAlW]IN

musi zohlednit rozumovou Uroven a vybavenost i¢astnika

>|1Z2|1Z2|Z2
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2

neni nutné pfihliZet ke znalostem a rozumové Grovni U¢astnika

N

3

se musi k pfipadnym dotazlim tcastnika vyjadfit do 30 dnii a to pouze pisemné

N

4

musi t€astnikovi poskytnout uréitou pobidku ¢i slevu za G¢elem uzavieni smlouvy o
dopliikovém penzijnim spofeni

N

Pfi komunikaci s u¢astnikem doplikového penzijniho spofeni jedna penzijni spolecnost:

v jeho nejlepSim zajmu

v jejim nejlepSim zajmu

necestné

nekvalifikované

Pfed uzavienim smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni je penzijni spolecnost povinna:

R~ lWIN

zaznamenat pozadavky a potieby Gc¢astnika, na kterych spole¢nost zaklada sva doporuceni
pro vybér strategie spofeni a to v pisemné podobé a jedno vyhotoveni predat tcastnikovi

>|1Z2|1Z2|Z2

nezaznamenat pozadavky a potfeby Ucastnika

upozornit klienta na skutec¢nost, Ze je hovor monitorovan

vzdy poskytnout klientovi urCitou vyhodu (pobidku) za u¢elem podpisu smlouvy

Pfi komunikaci s u¢astnikem dopliikového penzijniho spofeni je penzijni spole¢nost
povinna:

RIAlW]IN

zajistit, aby byla komunikace pfesna, dostacujici a poskytla uc¢astnikovi informace o
vyhodach ale i rizicich

>|Z2|1Z2|Z2

poskytnout auditovanou Ucetni zavérku za pfedchozi u¢etni obdobi

poskytnout Gcetni zavérku, vykaz zisk( a ztrat, vykaz cash flow

kompletni zpravu auditora

Pfed uzavienim smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni je penzijni spolecnost povinna:

RIAlWIN

seznamit Ucastnika se vSemi vyhodami a riziky a poskytnout mu komplexni a pfesné
informace tykajicich se dopliikového penzijniho sporeni

>|1Z2|1Z2|Z2

N

doporucit kazdému ucastnikovi konzervativni fond, ktery je povinny

=z

jednat v jejim nejlepSim zajmu

p=4

N

zleh¢ovat a zamlCovat informace, které by mohly zplsobit nezajem ucastnika o Gc¢ast v
systému doplikového penzijniho spofeni

=z

Zména strategie doplitkového penzijniho sporeni je bezplatna:

pokud je provedena nejvySe jednou ro¢né

vzdy

nikdy, vzdy je zpoplatnéna

pokud je provedena min. po 15 letech spofici faze

Maximalni vySe poplatku za spravu majetku v povinné zfizovaném konzervativnim
ucastnickém fondu, kterou klient hradi je:

RIA[WIN]-

0,4 % z primérné roéni hodnoty kapitalu

>|Z|1Z2|Z2|>

4% z primérné ro¢ni hodnoty kapitalu

0,8 % z primérné roéni hodnoty kapitalu

8 % z primeérné ro¢ni hodnoty kapitalu

Vys$e poplatku za pfevod prostiedkii u¢astnika dopliikového penzijniho spofenik jiné
penzijni spolecnosti €ini:

R~ lwW]N

max. 800 K¢

>|1Z2|1Z2|Z2

max. 100 K¢
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3 max. 50 K& N

4 max. 1000 K¢ N
Pokud provede tcastnik dopliikového penzijniho spofeni zménu investicni strategie vice 1 max. 500 K¢ A
nez jednou do roka, je tato zména zpoplatnéna:

2 max. 50 K& N

3 max. 800 K& N

4 max. 1000 K¢ N
Penzijni spole€nost nema narok na uplatu za zhodnoceni u¢astnikova majetku v 1 pokud priimérna hodnota penzijni jednotky byla niz$i nebo rovna nez primérna hodnota A
ucastnickém fondu: penzijni jednotky v letech pfedchazejicich

2 pokud ji o to t¢astnik pisemné zazada N

3 pokud je primérnd ro¢ni hodnota majetku Gc¢astnika nizsi nez 1 000 K& N

4 pokud ¢inila primérna hodnota penzijni jednotky 0,5 a méné N
VySe odmény za zprostifedkovani smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni je stanovena 1 7 % primérné mzdy vyhlasované MPSV za prvni tfi ¢tvrtleti pfedchoziho roku A
maximalné na urovni:

2 0,70 % primérné mzdy vyhlaSované MPSV za prvni tfi ¢tvrtleti pfedchoziho roku N

3 35 % priimérné mzdy vyhlaSované MPSV za prvni tfi Ctvrtleti pfedchoziho roku N

4 53 % primérné mzdy vyhlaSované MPSV za prvni tfi Ctvrtleti pfedchoziho roku N
Naklady za distribuci dopliikového penzijniho spofeni mohou €init: 1 max. 7 % primérné mésiéni mzdy v CR vyhlagované MPSV za prvni tii Gtvrtleti predchoziho A

roku

2 max. 35 % priimérné mési¢ni mzdy v CR N

3 max. 50 % priimérné mési¢ni mzdy v CR N

4 max. 0,53 % primérné mésiéni mzdy v CR N
Maximalni vySe poplatku za spravu majetku v ti¢astnickych fondech, vyjma povinného 1 1% z primérné ro¢ni hodnoty kapitalu A
konzervativniho fondu a alternativniho ticastnického fondu, kterou klient hradi, je:

2 0,4 % z primérné ro¢ni hodnoty kapitalu N

3 4% z primérné ro¢ni hodnoty kapitalu N

4 8 % z primeérné ro¢ni hodnoty kapitalu N
Maximalni vySe poplatku za spravu majetku v ticastnickém fondu s dynamickou investic¢ni 1 1% z primérné ro¢ni hodnoty kapitalu A
strategii, kterou klient hradi je:

2 0,4 % z primérné roéni hodnoty kapitalu N

3 4% z primérné ro¢ni hodnoty kapitalu N

4 8 % z primérné ro¢ni hodnoty kapitalu N
Uplata penzijni spoleénosti za zhodnoceni prostredkii v Giéastnickych fondech s vyjimkou 1 max. 15 % z kladného meziro¢niho rozdilu hodnoty penzijni jednotky A
povinného konzervativniho fondu a alternativniho u¢astnického fondu, kterou klient
hradi, Cini:

2 max. 100 K¢ ro¢né N

3 max. 1000 K¢& ro¢né N
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4 max. 0,1 % z kladného meziro€niho rozdilu hodnoty penzijni jednotky N
Jako nepfipustnou pobidku definuje NB napf.: 1 pobidku, ktera vyvolava tlak na rychlé rozhodnuti A
2 snizeni poplatku u¢tovanych penzijni spole¢nosti G€astnikovi dopliikového penzijniho spofeni N
3 darkové a reklamni pfedméty N
4 zprostfedkovani slev na zboZi a sluzby poskytované tfeti osobou N
Pobidka ucastnikovi dopliikového penzijniho spofeni je pfipustna: 1 pokud nevede k poruseni povinnosti jednat kvalifikované, ¢estné a v nejlepSim zajmu A
UcCastnika
2 vzdy N
3 nikdy N
4 pouze pokud o ni klient sdm zazada N
Jako pfipustnou pobidku definuje NB napf.: 1 darkové a reklamni pfedméty A
2 pobidku, ktera vyvolava tlak na rychlé rozhodnuti N
3 kompenzaci poplatku, ktery musel U¢astnik zaplatit N
4 garanci minimalniho zhodnoceni prostiedk i¢astnika v Gi¢astnickém fondu N
Vynosy z pfispévki uc¢astnika dopliikového penzijniho spofeni: 1 podléhaji dani ve vySi 15 %, to vSak neplati, pokud je cerpana penze po dobu minimalné 10 A
let, v takovém pfipadé jsou od dané osvobozeny
2 vzdy nepodléhaji zdanéni N
3 podléhaji dani ve vysi 20 %, to vSak neplati, pokud je cerpana penze po dobu minimalné 10 N
let, v takovém pfipadé jsou od dané osvobozeny
4 nepodléhaji dani po uplynuti 6 mésich délky spofeni N
0d 1. 1. 2024 si klient, ktery uzaviel smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni, miize 1 48 000 K& A
shizit danovy zaklad maximalné o:
2 6000 K¢ N
3 12 000 K¢ N
4 24 000 K¢ N
Klicové informace, které jsou poskytnuty ucastnikovi dopliikového penzijniho spofeni, 1 historické vykazy zisk( a ztrat, véetné tcetni zavérky penzijni spole¢nosti A
neobsahuiji:
2 popis investi¢nich cild a¢astnického fondu N
3 rizikovy profil t¢astnického fondu N
4 popis naklad( a poplatkd souvisejicich s investici do uéastnického fondu N
Klicovou informaci, kterou poskytuje penzijni spolecnost uicastnikovi doplikového 1 zpUsob investovani tcastnického fondu A
penzijniho spofeni, je:
2 informace o portfolio manazerovi N
3 informace o sloZeni kontrolni komise N
4 informace o dozorCiradé N
Sdéleni klicovych informaci u€astnikovi dopliikového penzijniho spofeni: 1 musi byt v souladu s informacemi uvedenymi ve statutu icastnického fondu A
2 mUZe obsahovat nejasné a netplné informace N
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3

nemusi byt srozumitelné a miZe odkazovat na nutnosti seznamit se s jinymi dokumenty
uverejnénymi tcastnickym fondem

N

nemusi byt u¢astnikovi poskytnuto

Udaje uvedené ve statutu fondu:

musi byt priibézné aktualizovany

nemusi byt schvaleny

nelze ménit a aktualizovat

musi byt schvaleny alespori 75 % hlasd G¢astnik daného fondu

Statut ucastnického fondu pro klienta predstavuje:

RIAWIN|[R|>

zékladni dokument obsahuijici cile fondu, zdsady hospodafeni, vysi poplatkd, apod.

>|Z2|1Z2|Z2(>|2

soubor téetnich vykazi penzijni spole¢nosti

soubor ucetni zavérky a vykaz cash flow

soubor cash flow a vyro€ni zpravy

Ve statutu ucastnického fondu klient nenalezne:

historické auditované ucetni vykazy

informace o zplisobu investovani

Lhaty pro oceriovani majetku

popis rizik spojenych s dopliikovym penzijnim spofenim

Kli¢ovou informaci, kterou poskytuje penzijni spolecnost uicastnikovi doplikového
penzijniho spofeni, je:

RIAWIN|R]IAW]IN

popis investi¢nich cilt a¢astnického fondu

>|Z|1Z|Z2(=|Z2|2|2

informace o portfolio manazerovi

informace o sloZeni kontrolni komise

informace o dozor¢iradé

Kli¢ovou informaci, kterou poskytuje penzijni spolecnost ticastnikovi doplikového
penzijniho spofeni, je:

RIAlWIN

historické vykonnosti U¢astnického fondu

>|1Z2|1Z2|Z2

informace o portfolio manazerovi

informace o sloZeni kontrolni komise

informace o dozor¢iradé

Kli€ovou informaci, kterou poskytuje penzijni spolecnost uicastnikovi doplikového
penzijniho spofeni, je:

RIAlW]N

kvalifikovany odhad vykonnosti U¢astnického fondu

>|1Z2|1Z2|Z2

informace o portfolio manazerovi

informace o sloZeni kontrolni komise

informace o dozor¢iradé

Kli¢ovou informaci, kterou poskytuje penzijni spolecnost ticastnikovi doplikového
penzijniho spofeni, je:

R~ lW]IN

popis naklad( a poplatk( souvisejici s investici do i€astnického fondu

>|1Z2|1Z2|Z2

historicky vykaz zisk( a ztrat penzijni spole¢nosti

auditovana Ucetni zavérka za pfedchozi G€etni obdobi penzijni spole¢nosti

vyro¢ni zprava ucastnického fondu

Statni prispévek ve vysi 100 K¢ ziska od 1. 7. 2024 ucastnik dopliikového penzijniho
spofeni, ktery:

RIAlW]IN

uklada 500 K¢ mésicné

>|1Z2|Z2|Z2
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2 uklada 300 K& mésicné N
3 uklada 700 K& mésicné N
4 uklada 900 K& mésicné N
Pfi mésicni tloZce alespon 100 K¢ ziska ucastnik dopliikového penzijniho spofeni statni 1 0 K¢ A
pfispévek ve vysi:
2 50 K¢ N
3 130 K¢ N
4 230 K¢ N
Pfi mésicni tloZce alespon 200 K¢ ziska ucastnik dopliikového penzijniho spofeni statni 1 0 K¢ A
pfispévek ve vysi:
2 50 K¢ N
3 130 K¢ N
4 230 K¢ N
Pro ziskani statniho prispévku, musi ticastnik dopliikového penzijniho spofeniod 1. 7. 1 alespon 500 K¢ A
2024 spofit mésicné:
2 alespon 100 K¢ N
3 alespon 300 K¢ N
4 alespon 1000 K¢ N
Maximalni vySe mésicniho statniho prispévku na doplikové penzijni spofenije od 1. 7. 1 340 K¢ A
2024:
2 230 K¢ N
3 50 K¢ N
4 90 K¢ N
Pro dosazeni maximalni vySe statniho pfispévku na dopliikové penzijni spofeni je nutné 1 alespon 1700 K¢ A
od 1. 7. 2024 spofit:
2 alespon 500 K¢ N
3 alespon 200 K¢ N
4 alespon 1000 K¢ N
0d 1. 7. 2024 je minimalni vySe statniho pfispévku vyplacena ucastnikovi dopliikového 1 100 K¢ A
penzijniho spofeni:
2 90 K¢ N
3 150 K¢ N
4 200 K¢ N
Pro ziskani minimalniho statniho pfispévku vyplaceného ticastnikovi doplikového 1 500 K¢ A
penzijniho spofeni je od 1. 7. 2024 nutné spofit mésicné alespon:
2 100 K¢ N
3 300 K¢ N
4 750 K& N
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Pfi mésicni tloZce alespon 500 K¢ ziska ucastnik dopliikového penzijniho spofeni statni
pfispévek ve vysi:

1

90 K¢

N

100 K¢

110 K¢

0 K&

Pfi mésicni tloZce 800 K¢ ziska ucastnik doplinkového penzijniho spofeni statni prispévek
ve vysi:

R~ lW]IN

160 K¢

>|Z|1Z|>

130 K¢

230 K&

0 K&

Poplatek za pfevod prostiedkt ti¢astnika dopliikového penzijniho spofeni hradi:

Ucastnik

pfevadéjici penzijni spole¢nost

¢ssz

nabyvajici penzijni spole¢nost

Poplatek za pfevod prostiedktl i¢astnika dopliikového penzijniho spofeni k jiné penzijni
spolecnosti:

RIAWIN|R]IAW]IN

¢ini max. 800 K¢

>|Z|1Z2|1Z2(=|Z2|2|2

je vzdy nulovy

je nulovy v pfipadé, Ze je pfevod proveden min. po 15 letech spofeni

&ini max. 3,5 % z priimérné mésiéni mzdy v CR

Pokud dojde k pfevodu prostiedktl i¢astnika dopliikového penzijniho spofeni k jiné
penzijni spolec¢nosti:

R~ lWIN

zapocCitava se mu doba spofeni u plivodni penzijni spole¢nosti

>|1Z2|1Z2|Z2

N

nezapocitava se mu doba spofeni u plivodni penzijni spole¢nosti

=z

zapoditava se mu doba spofeni u plvodni penzijni spole¢nosti s penalizaénim koeficientem

0,5

zapocitava se mu doba spofeni u plvodni penzijni spole¢nosti s penalizaénim koeficientem

0,25

Starobni penze poskytovana ze systému dopliikového penzijniho spofeni je:

vzdy na dobu urcitou

vzdy na dobu neurcitou

vzdy na dobu urcitou, max. vSak na 10 let

vzdy na dobu urcitou, max. vSak na 20 let

Davky ze starobni penze na dobu urcitou jsou vyplaceny v ramci dopliikového penzijniho
spofeni:

RIA[WIN]-

penzijni spole¢nosti

>|Z|1Z2|Z2|>

Zivotni pojistovnou

Ceskou spravou socialniho zabezpeéeni (CSSZ)

investi¢ni spole¢nosti

Penzi neni:

jednorazové vyrovnani

vysluhova penze

WIN [P |DWN

pozlstalostni penze

Z|IZ|1z|Z2(Z2|2
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4

invalidni penze

N

Prostredky ucastnika dopliikového penzijniho spofeni nemohou byt pouzity na:

pfevod do priibézného systému PAYG

starobni penzi na uréenou dobu

invalidni penzi na ur¢enou dobu

odbytné

Penzi neni:

odbytné

pozlstalostni penze

invalidni penze

vysluhova penze

Prostfedky ucastnika dopliikového penzijniho spofeni mohou byt pouzity na:

starobni penzi na uré¢enou dobu

Ghradu jednorazového pojistného na pojisténi invalidniho diichodu

Ghradu 60 % prostiedkd tcastnika do statniho rozpoctu

doZivotni starobni penzi

Prostredky ucastnika dopliikového penzijniho spofeni mohou byt pouzity na:

invalidni penzi na ur€enou dobu

Ghradu jednorazového pojistného na pojisténi invalidniho diichodu

Ghradu 60 % prostiedkd tcastnika do statniho rozpoctu

doZivotni starobni penzi

Davky z invalidni penze na dobu urcitou jsou vyplaceny v ramci dopliikového penzijniho
spofeni:

RIAWOIN|IR|IA|OIN|[R[A|OWIN|R[DIOWIN|-

penzijni spole¢nosti

>|Z|1Z|Z(=|Z|Z|Z2|=|Z2(Z2|Z2|2|Z2|Z2(Z2|>

investi¢ni spole¢nosti

podilovym fondem

penzijnim fondem

Dopliikové penzijni spofeni pfedstavuje v sou¢asném diichodovém systému:

111, pilif dichodového systému

. pilif dichodového systému

II. pilitf diichodového systému

IV. pilit ddchodového systému

Prostfedky z nevyplacenych penzi plynoucich z dopliikového penzijniho spofeni,
vyplacenych penzijni spole€¢nosti na dobu ur¢enou, se

RIAWIN|IR]IAW]IN

se stavaji dédictvim

>|Z|1Z2|1Z2(=|Z2|2|2

se stavaji majetkem fondu

se stavaji majetkem statu

se stavaji majetkem €SSZ

Prostredky z penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem byly od 1. 1. 2013:

transformovany do tzv. transformovanych fondd

vyplaceny ucastnik(im, jejich smlouvy byly nejpozdéji do 31. 12. 2012 vypovézeny

WIN [ |DW]N

zlistaly v penzijnich spole¢nostech v naprosto nezménéné podobé a tvofi IV. pili¥
dlchodového systému

Z|IZ|z|Z2(Z2|2

se staly od 1. 1. 2013 soucasti novych iéastnickych fondd

p=4

Durace portfolia béZnych tuzemskych fondi zaméfenych na statni dluhopisy:

R

je nejcastéji kolem 4 az 5

>

je obvykle nizSinez 1
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3 nesmi podle zakona o kolektivnim investovani klesnout pod 5 N

se obvykle zvySuje, pokud manazefi fondd oCekavaji rast trokovych sazeb

Akciové fondy:

mohou investovat i do dluhopist

vzdy zajistuji ménové riziko

obvykle nemaji benchmark

zasadné nezajistuji ménové riziko

Uzaviené podilové fondy:

neodkupuji podilové listy na zakladé zadosti podilnika

odkupuji podilové listy na zakladé zadosti podilnika

jsou v CR &astéjsi nez oteviené podilové fondy

jsou vzdy obchodovany na burze

Oteviené podilové fondy:

odkupuji podilové listy na zakladé zadosti podilnika

jsou v CR méné asté nez uzaviené podilové fondy

jsou vzdy obchodovany na burze

neodkupuji podilové listy na zakladé Zadosti podilnika

Cesky trh kolektivniho investovani:

vy$i majetku na 1 investora vyrazné zaostava za primérem EU

je ve srovnani s EU velmi malo regulovany

patfi mezi 5 nejvétSich fondovych center v EU

za posledni 3 roky vyrazné vzrostl diky pfilivu prostiedki zahraniénich investord

Pro ¢esky trh kolektivniho investovani plati:

prostiedky jsou rozloZzeny pomérné konzervativné

dozor nad trhem vykonava Ministerstvo financi

naprostd vétsina majetku je spravovana fondy zalozenymiv CR

BIWIN|P]IAR|IWIN|IRPIAR[WOIN|IR][A[OIN]IR|IA|OIN|IR|>

prostiedky investorl jsou rozloZeny pomérné agresivné, kdy a7 60 % vSech prostiedkd je
vloZeno v akciovych fondech

Z|Z|1Z|z|(Z|(Z2|Z2|=|Z2|Z2|Z2=|Z2|Z2|Z2|=|Z2|Z2|12|>|Z2

Dozor nad trhem kolektivniho investovani v CR vykonava:

CNB

Ministerstvo financi

Asociace pro kapitalovy trh

Asociace podilovych fondti CR

Zajisténé fondy:

mohou byt zaloZeny na exotickych opcich (asijské, bariérové, duhové, apod.)

N[ [h]JW|IN]|-

mohou byt zaloZeny pouze na ,,klasickych“ (evropskych a americkych call a put) opcich

Z|z|1Z2|1Z2(Z2|>

ze zkonstruovat pouze s pfedem danym datem splatnosti

nepodstupuiji kreditni riziko

Podilovy fond:

nema pravni subjektivitu

ma pravni subjektivitu, pravni forma a.s.

ma pravni subjektivitu, pravni forma e.s.

ma pravni subjektivitu, pravni forma sdruzeni

Nejvyssi poplatek za spravu majetku bude pravdépodobné u:

akciovych fondd

N[Rr[h|WIN|R|[DM]|W

fondd penézniho trhu

Z|z|IZ|1Z2(Z2=|2|2
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3

dluhopisovych fond(

N

smiSenych fond(

Doporucena doba investice (drzby) do akciového podilového fondu je zpravidla:

vice nez 5 let

do jednoho roku

do 3 let

do 5 let

Doporucena doba investice (drzby) do dluhopisového podilového fondu je zpravidla:

RIAWIN|R|>

vice nez 3 roky

>|Z|1Z2|Z2(>|Z2

do jednoho roku

do 3 let

vice nez 6 let

Doporucena doba investice (drzby) do podilového fondu penézniho trhu je zpravidla:

R~ lWIN

do jednoho roku

>|1Z2|1Z2|Z2

do 3 let

do 5 let

vice nez 5 let

Podilové fondy investujici do jinych podilovych fonddi, tzn. fondy nakupujici podilové listy
jinych podilovych fondi. lze oznaéit jako:

RIAlW]IN

fondy fond(

>|1Z2|1Z2|Z2

smiSené fondy

fondy Zivotniho cyklu

fondy kvalifikovanych investort

Podilové fondy investujici do vsech zakladnich typt aktiv a cennych papiri lze oznaéit
jako:

RIAlW]IN

smiSené fondy

>|1Z2|1Z2|Z2

fondy Zivotniho cyklu

fondy fond(

fondy kvalifikovanych investort

Vklady na spoficich uctech jsou vhodné piedevsim pro:

konzervativni investory

agresivni investory

investory ktefi preferuji riziko

pro mladé jedince na poc¢atku svého penzijniho planu

Oteviené podilové fondy:

jsou v CR &astéjsi nez uzaviené podilové fondy

nemuseji zvefejiiovat svij statut

jsou vzdy obchodovany na burze

neodkupuji podilové listy na zakladé Zadosti podilnika

Roéni vynosy fondt penézniho trhu zpravidla dosahuji:

dol1%p.a.

6% p.a.

10 % p.a.

AlIWIN|RP|IR|IWIN|R]IA|WIN|IR]IA|lW]N

14 % p.a.

Zl|Z|1Z|z(Z|(Z2|1Z2|Z|Z2|Z2|Z2=|Z2|2]|2
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Vklady na spoficich uctech jsou charakteristické: 1 nizkym rizikem A

vysokym rizikem pfi moznosti dosazeni vysoké miry zhodnoceni

nizkou mirou likvidity

vysokou mirou volatility

Zhodnoceni na spoficich uctech dosahuje zpravidla:

zpravidla niz§iho zhodnoceni nez inflace

pfiblizné 6 % p.a.

pfiblizné 10 % p.a.

pfiblizné 14 % p.a.

Zainvesti¢ni nastroje nejsou povazovany:

platebni nastroje

akcie

dluhopisy

finanéni derivaty

Mezi zakladni druhy finanénich investiénich instrumentti neni mozné zaradit:

platebni instrumenty

terminové derivatové instrumenty

cenné papiry fond( kolektivniho investovani

strukturované produkty

Cenné papiry nelze rozdélit na:

investi¢ni a podilové

materializované, dematerializované a imobilizované

na jméno, na dorucitele a na fad

zastupitelné a nezastupitelné

Cennym papirem se podle sou¢asné tipravy v CR miize stat:

instrument, jehoZ vystavce muze byt i fyzicka osoba

instrument emitovany pouze pravnickou osobou

instrument, ktery schvalila CNB

instrument, ktery schvalila Komise pro cenné papiry

Podle pfevoditelnosti miizeme cenné papiry délit na ti rizné typy:

na dorucitele, na fad a na jméno

na dorucitele, na majitele a na jméno

na akciové a dluhové cenné papiry

na cenné papiry emitované statem, domacimi a zahrani¢nimi emitenty

Minimalni nominalni hodnota cenného papiru v CR:

neni stanovena

musi byt ndsobkem 10 K¢

musi byt nasobkem 100 K¢

musi byt 1 K¢, 100 K&, 1000 K& nebo 10 000 K&

Investi¢nimi nastroji nejsou:

platebni nastroje

investi¢ni cenné papiry

cenné papiry kolektivniho investovani

nastroje penézniho trhu

Mezi majetkové cenné papiry fadime:

podilové listy

N[R[R]|WOIN|IR[BR]JWIN|R|DIWIN|(R]|DR]IWIN(R]|DRIWIN|IP]IDRIWIN|IP]IRIWIN|IRIAWIN|IR]IAW]IN

smeénky

Z|z|IZ|Z(Z|(=|Z|1Z|Z2|=|(Z|Z2|Z2|Z|Z|(Z2|Z2|=|Z2|Z2|Z2|(=|Z2|Z2|Z2|=|(Z2|Z2|Z2|Z|Z2(Z2(Z2|=|2|2]|2
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3

depozitni certifikaty

N

opce s pravem nakupu (kupni call) podkladového aktiva

Akcie se obecné na rozdil od statnich dluhopis@ vyznaéuji:

vySSi rizikovosti a vy$Si vynosnosti

Dividendy u akcii:

patfi pouze mezi bézné vynosy

patfi pouze mezi kapitalové vynosy

patfi mezi bézné i kapitalové vynosy

nepatfi ani mezi bézné, ani mezi kapitalové vynosy

Kmenové akcie akciové spolecnosti:

davaji svym majitelim pravo podilet se mimo jiné na zisku spole¢nosti

déavaji svym majitelim pravo spolurozhodovat pfi zasedani pfedstavenstva

WIN[R[|D]IWIN|R|RW[IN|R]>

je mozné kdykoliv vyménit za podnikové obligace, pokud je dana spole¢nost emitovala

Z|IZ|z|1Z(Z2(Z2=|Z2|Z2|Z2>|Z2

je mozné kdykoliv na poZadani odprodat zpét akciové spolec€nosti, a to za jejich aktualni
hodnotu

=z

Prioritni akcie :

jsou vétSinou bez hlasovacich prav, ale s pfednostnim pravem na dividendu

vétdinou svym majiteldim pfinasi dvojndsobny pocet hlas( na valné hromadé

jsou prvné emitované akcie spolecnosti

jsou pfednostné vykupovany od svych maijitell, kdykoliv na pozadani

Dividendovy vynos miiZe investor realizovat pfi investici do:

do akcif

délenych (z angl. “to divide” - délit) dluhopisti a zaroven do akcii

do statnich dluhopist

do podilovych listd

Burzovni oznaceni pro nejkvalitnéjsi akcie je:

blue chip

red chip

vanilla bonds

junk bonds

Zatimni list vyda akciova spolecnost upisovateli pokud:

RIAWIN|IR][AWIN|R|IAM|WOIN]-

upisovatel nesplatil cely emisni kurs upsané akcie pfed zapisem spole¢nosti do obchodniho
rejstiku

>|Z|1Z|Z(=|Z|1Z2|1Z2|=(Z2|Z2|2|>

upisovatel splatil cely emisni kurs upsané akcie pfed zapisem spolecnosti do obchodniho
rejstiiku

upisovatel splatil cely emisni kurs upsané akcie po zapisu spole¢nosti do obchodniho
rejstiiku

upisovatel splatil cely emisni kurs po kone¢ném terminu Upisu

Po uspésné emisi, pokud investor nesplatil akcii (nezaplatil plnou emisni cenu) pied
zapisem spolecnosti do obchodniho rejstriku, je vydan cenny papir nahrazujici tuto akcii,
jednaseo:

zatimni list
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Text otazky

Poradi
odpovédi

Text odpovédi

Spravna
odpovéd

2

investi¢ni kupon

N

podminénou akcii

podilovy list

Emisni kurz akcie

Nemd0Ze byt niz$i nez jmenovita (nomindlni) hodnota akcie

Se musi rovnat jmenovité (nominalni) hodnoté akcie

Musi byt vy$Si nez jmenovita (nomindlni) hodnota akcie

MuiZe byt nizsi, stejna, ale i vy$Si neZ jmenovita (nominélni) hodnota akcie

Mezi zakladni techniky pouzivané pro uvedeni cennych papirii na primarni trh nepatfi

RIAWIN|R]IA~|W

prodej za primérnou cenu

>|Z|1Z2|1Z2|=(Z2|2

tendr

aukce

swap

Emisni azio:

je rozdil mezi emisnim kurzem cenného papiru a jeho nominalni hodnotou

je emisni kurz akcie

je emisni kurz dluhopisu

AlW[IN|R]|BAIWIN

je rozdil mezi nominalni hodnotou a stanovenou vnitfni hodnotou na zakladé vyroku auditora
a danového pfiznani

Zl|Z|1Z|@|Z2(Z2|2

Emitovat dluhopis v CR miize:

stat, soukromé spolecnosti i municipality

jen stat

jen stat a soukromé spolecnosti

jen stat a municipality (obec, kraj, statutarni mésto...)

Podil na zisku akciové spolecnosti pfipadajici na jednu akcii se nazyva:

dividenda

kupon

diskont

marze

Proces, kdy spole€nost poprvé verejné nabizi své akcie vstupem na burzu spada pod
pojem:

RIAWIN|IR|IA[WIN]|-

Initial Public Offering

>|Z|1Z|Z2|>=|(Z2(Z2|2|>

Private Offering

Tender

PriibéZna aukce

Pokud emitent hodla vydat dluhopisy formou vefejné nabidky je povinen:

vyhotovit prospekt

vyhotovit shrnuti emise

vyhotovit emisni podminky dluhopisu a zakladaci listinu

vyhotovit zakladaci listinu

Emitent mize vydat dluhopisy s prospektem, pokud:

prospekt schvali CNB

Burzovni rada schvali emisni podminky dluhopisti

WIN[R|D]IWIN|[R]|DWN

CNB po dohodé s Burzou cennych papir(l Praha schvali emisni podminky dluhopis(i

Z|IZ|z|1Z(Z2(Z2=|2|Z2]|2
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Text otazky Poradi Text odpovédi Spravna
odpovédi odpovéd
4 jsou zajistény zbozim nebo sluzbami N
Dluhopis na jméno: 1 je prevoditelny rubopisem a jeho prevoditelnost nelze omezit emisnimi podminkami A
2 je prevoditelny rubopisem, prevod musi schvalit CNB N
3 neni pfevoditelny N
4 je prevoditelny rubopisem, jeho pfevod musi schvalit Komise pro cenné papiry N
Pokud renomovana ratingova agentura pridéli emitentovi vysoky (investicni) stupen 1 nizce urocit své nové vydavané dluhopisy, protoze jsou pro potencialni investory A
ratingu (napf. AAA), dava mu tak moznost: davéryhodnéjsi.
2 vysoce UroCit své nové vydavané dluhopisy, protoZe jsou pro potencidlni investory N
davéryhodnéjsi.
3 ziskavat vyhodné uvéry s vysokou Grokovou sazbou. N
4 variabilné urocit své nové vydavané dluhopisy, coz byva vzdy pro emitenta vyhodnéjsi. N
Cena dluhopisu pfi rostouci urokové mire: 1 klesa A
2 roste N
3 nemeni se N
4 neni mozné jednoznacné urcit N
Dluhopis, ktery ma neinvesti¢ni stupen hodnoceni, se nazyva: 1 prasSivy dluhopis (Junk Bond nebo High Yield Bond) A
2 dualni dluhopis (nebo dual currency bond) N
3 konzola N
4 kovenanta N
Pfedéasné splaceni dluhopist: 1 je mozné, pokud si to emitent vyhradil vemisnich podminkach A
2 je mozné, pokud je schvaleno valnou hromadou CNB N
3 neni mozné N
4 je mozné, pokud to povoli Ministerstvo financi N
Vynos do doby splatnosti dluhopisu se rovna kupénové sazbé, kdyz: 1 cena dluhopisu se rovna nominalni hodnoté A
2 cena dluhopisu je mensi nez nominalni hodnota N
3 cena dluhopisu je vétsi nez nominalni hodnota N
4 se Urok vyplaci prave 1x ro¢né N
Hypotecni zastavni listy: 1 jsou dluhopisy kryté hypotecnimi Gvéry a za pravnimi pfedpisy stanovenych podminek téz A
castecné tzv. nahradnim krytim (napf. hotovost)
2 jsou nekryté dluhopisy, jejichz urok je odvozen od hypotecnich sazeb emitujici banky N
3 jsou nekryté dlouhodobé dluhopisy vydavané bankami, jejichZ cena je odvozena od cen N
nemovitosti
4 jsou dluhopisy s proménlivym Grokem navazanym na primér hypoteénich sazeb komerénich N
bank
Trzni cenu dluhopisu ovliviiuje vySe urokové miry. Kdyz trzni irokova mira: 1 roste, tak se trzni cena dluhopisu snizuje. A
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Text otazky Poradi Text odpovédi Spravna
odpovédi odpovéd
2 klesa, tak se trzni cena dluhopisu sniZuje. N
3 Trzni urokova mira neovliviuje trzni cenu dluhopisu. N
4 se nemeéni, tak se trzni cena dluhopisu sniZuje. N
Vymeénitelny (konvertibilni) dluhopis je dluhopis, s nimz je spojeno pravo na vyménu za: 1 jiny dluhopis/ jiné dluhopisy anebo pravo na jeho vyménu za akcii/akcie téhoz emitenta. Toto A
pravo mudZe byt uplatnéno namisto prava na splaceni dluhopisu.
2 jiny dluhopis/ jiné dluhopisy. Toto pravo mUzZe byt uplatnéno soucasné s pravem na splaceni N
dluhopisu.
3 jiny dluhopis/ jiné dluhopisy anebo pravo na jeho vyménu za akcii/akcie téhoz nebo jiného N
emitenta. Toto prdvo mdZe byt uplatnéno namisto prava na splaceni dluhopisu.
4 zboZzi a sluzby, které emitent vyrabi N
Investicni certifikat je: 1 dluzni apis A
2 futures kontrakt N
3 akcie N
4 warrant N
Spread u investi¢nich certifikat znamena: 1 rozdil mezi nakupnim a prodejnim kurzem A
2 naklady emitenta na zajisténi (hedging) N
3 miru volatility N
4 naklady na zajisténi N
Prava vlastnik( akcii od prav vlastnikt investiénich certifikatt, jejichZ podkladovym 1 vlastnici certifikatl nemaji Zadna akcionarska prava A
aktivem je akcie se Lisi:
2 vlastnici certifikatd maji stejna prava jako akcionéfi N
3 vlastnici certifikatd nemaji plny narok na dividendu, jinak maji stejnd prava N
4 vlastnici certifikatd nemaji hlasovaci prava, jinak maiji stejna prava N
Investicni certifikaty se obchoduji: 1 burzovné i mimoburzovné A
2 pouze mimoburzovné N
3 pouze na OTC trzich N
4 jen u emitenta N
Investi¢ni certifikaty lze ve vét$iné pfipadt odprodat: 1 kdykoliv A
2 jen na konci doby splatnosti N
3 pfi splatnosti N
4 v rozhodny den stanoveny pfi emisi N
0 pakovém certifikatu je mozné tvrdit, zZe je: 1 investicnim instrumentem, ktery na pozitivnim i negativnim vyvoji hodnoty podkladového A
aktiva participuje nadproporcionalné
2 investi¢nim instrumentem, ktery je typickym pfikladem investice s nizkym rizikem N
3 investi¢nim instrumentem, ktery je dostupny pouze institucionalnim investortim N
4 bankovnim produktem, ktery investorovi garantuje pevné troceny vynos N
Mezi typy opci nelze zaradit: 1 diskontované opce A
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Text otazky Poradi Text odpovédi Spravna
odpovédi odpovéd
2 kupni opce N
3 call option N
4 prodejni opce N
Hedging - zajisténi: 1 prenasi riziko zmén ceny (Ci urokové sazby) na jiny subjekt A
2 pomaha rozptylit riziko na vice subjektl podstupujici stejné riziko N
3 vyuzivaji pouze financni instituce pro eliminaci rizika N
4 vyuZzivaji pouze obchodnici s fyzickymi komoditami N
Pro tzv. pevné terminové kontrakty “Futures” plati, ze: 1 Ze |ze tzv. uzavfit pozici a vyhnout se tak fyzickému dodani ¢i odbéru podkladového aktiva A
2 nejsou obchodované na burzovnich trzich kvili nizké likvidité N
3 nejsou obchodované na burzovnich trzich kvili individudlné smluvenym podminkam, diky N
kterym nejsou zameénitelné
4 Ze tzv. uzavienim pozice je tento kontrakt zru$en, plati se pouze storno poplatek dle pfedpist N
burzy
Terminové kontrakty typu “Forward”: 1 nejsou obchodované na burzovnich trzich kvili individudlné smluvenym podminkam, diky A
kterym nejsou zameénitelné
2 mUZeme s nimi tzv. uzavfit pozici a vyhnout se tak fyzickému dodani ¢i odbéru podkladového N
aktiva
3 mUZeme tzv. uzavienim pozice (coZ je smluvni dohoda s protistranou kontraktu a storno N
poplatek stanoveny dle pfedpist burzy) zrusit bez nahrady
4 jsou pouzivany pro pojistovani rizik N
Swapové kontrakty (swapy): 1 pracuji na principu vzajemného zavazku dvou protistran o vyméné dohodnutych pfedmétnych A
(podkladovych) aktiv nebo finanénich tok
2 jsou velmi oblibenym pfedmétem burzovnich obchodd N
3 jsou tzv. podminéné terminové kontrakty (majitel ma pravo prodat nebo koupit podkladové N
aktivum)
4 mohou byt pouze Urokové, ménové a devizové N
Americké opce, resp. opcni kontrakty amerického typu: 1 byvaji drazsi nez evropské opce A
2 se obchoduji pouze na trzich v USA N
3 se obchoduji pouze na trzich v Severni Americe N
4 byvaji levnéjsi nez evropské opce N
Evropska opce je: 1 kupni nebo prodejni opce, kde vlastnik opce mUiZe své pravo uplatnit pouze pfi jeji splatnosti. A
2 kupni nebo prodejni opce, kde vlastnik opce mUiZe své pravo uplatnit kdykoli pied jeji N
splatnosti.
3 kupni nebo prodejni opce, kde vlastnik opce mlzZe své pravo uplatnit kdykoli po jeji N
splatnosti.
4 pouze kupni opce, kde vlastnik opce miZe své pravo uplatnit pfi jeji splatnosti. N
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odpovédi

Text odpovédi

Spravna
odpovéd

Evropska opce je:

1

opce, kterou lze uplatnit pouze v den jeji splatnosti

A

opce, uzavirana pouze na standardizovanych evropskych trzich

opce, jejiz podkladovym aktivem je pouze nejlikvidnéjsi evropsky akciovy index

opce, u niZ se vySe opcni prémie rovna nejméné desetiné realizacni ceny

Kdyz se zvysi volatilita:

roste hodnota call opce i put opce

klesa hodnota call opce

klesa hodnota put opce

zvySi se dividendy

Jaké procento zisku nebo ztraty bude obchodnik realizovat v dlouhé pozici ve futures
kontraktu, pokud vlozi poc¢atecni vklad (intial margin) ve vySi 10% a hodnota
podkladového aktiva vzroste o0 25%?

RIAWIN|R]IAW]IN

zisk ve vySi 250% (paka 1:10)

>|Z|1Z|Z2(=|Z2|2|2

zisk ve vySi 10%

Zadny zisk ani ztratu

ztrata ve vySi 10%

Jaké procento zisku nebo ztraty bude obchodnik realizovat v kratké pozici ve futures
kontraktu, pokud vlozi poc¢atecni vklad (initial margin) ve vySi 10% a hodnota
podkladového aktiva vzroste o0 25%?

RIAlW]IN

ztratu ve vySi 250% (paka 1:10)

>|1Z2|1Z2|Z2

zisk ve vySi 250%

ztratu ve vySi 25%

zisk ve vySi 25%

Smeénka, v niz se vystavce sam zavazuje zaplatit sménecnou ¢astku se nazyva:

vlastni

cizi

obchodni

finan¢ni

Smeénka, v niz vystavce pfikazuje zaplatit dluznikovi udanou ¢astku ve prospéch tieti
osoby se nazyva:

RIAWIN|R]IAW]IN

cizi

>|Z|1Z|1Z2(=|Z2|2|2

vlastni

obchodni

finan¢ni

Statni pokladni¢ni poukazky jsou nastrojem:

penézniho trhu

kapitalového trhu

burzovniho trhu

devizového trhu

je kratkodoby cenny papir

je dlouhodoby cenny papir

nefadime mezi cenné papiry

se fidi zakonem o dluhopisech

Pokladniéni poukazky CNB:

RIAWIN|IR|IA|OIN|IR|[B]WIN

se vyuZivaji v ramci repo operaci s CNB

>|Z|1Z|1Z(=|Z2(Z2|1Z2|@=|Z2|Z2|2
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2

se obchoduji na prazské burze cennych papir(

N

se primarné vyuzivaji jako jisténi hypotec¢niho tvéru

se obchoduji na RM-systému

Evidenci statnich pokladniéni poukazek v CR vede:

CNB v systému kratkodobych dluhopisti (SKD)

Centralni depozitaf cennych papird, a.s.

burzy cennych papird, tj. Burza cennych papird Praha a RM-Systém

Ministerstvo financi CR

Do statnich pokladniénich poukazek, kratkodobych korporatnich a statnich dluhopist
nebo bankovnich vklad investuji zejména:

RIAWIN|R]IA~|W

fondy penézniho trhu

>|Z|1Z2|1Z2|=(Z2|2

akciové fondy

smisené fondy

fondy fond(

Podilové fondy nelze rozdélit na:

pfijmové a vydajové fondy

domadci a zahrani¢ni fondy

standardni fondy a specialni fondy

oteviené fondy a uzaviené fondy

Za typy podilovych fondii se nepovazuiji:

sménecné fondy

fondy penézniho trhu

dluhopisové fondy

akciové fondy

Fondy, které jsou orientované zejména na reinvestovani dosazeného zisku se oznacuji
jako:

RIAWIN|IR|A|OIN|R|[B]JWOWIN

fondy riistové

>|Z|1Z|Z(=|Z2(Z2|1Z2|=|Z2|Z2|Z2

fondy vyvazené

fondy diichodové

fondy stabilni

Fondy kolektivniho investovani uzavieného typu:

R~ lWIN

nemaji povinnost zpétného odkupu svych cennych papirl, zpenéZit je lze na sekundarnim trhu

>|1Z2|1Z2|Z2

maiji povinnost zpétného odkupu svych cennych papird na pozadani

po svém zaloZeni vydavaji neustdle nové cenné papiry

jsou uzavieny drobnym investortim

Pro konzervativni investory nejsou obecné pfili$ vhodné:

fondy vyuZivajici pakovy efekt

zajiSténé fondy

fondy penézniho trhu

garantované fondy

Zakladni funkci finanénich trhi:

RIAWIN|R]IAW]IN

je umoznéni pfesunu penéznich prostiedkt od téch, kdo jich maji nadbytek, k tém, kdo jich
maji nedostatek

>|Z|1Z|1Z2(=|Z2|2|2

N

je zajistit vyplatu trok( majitelim dluhopist

p=4

je zajistit vyplatu trokl majiteliim akcii
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4

je vybudovani bankovniho systému

N

Financni systém prostifednictvim financniho trhu plni nékolik funkci, mezi které patfi i
kreditni funkce, jejiz naplni je:

1

umoziiuje poskytovani tveérd

A

umoZznuje rychlejsi pfeménu finanénich aktiv na hotovost

umoZzfuje ukladani (alokaci) ispor

umoziuje akreditaci (hodnoceni, rating) financnich instituci

zpravidla povazovan vynos:

R~ lWIN

ze statnich pokladni¢nich poukazek

>|1Z2|1Z2|Z2

z akcii statnich podnik(

z akcii centralni banky

podilovych listd penézniho trhu

Ktery z nasledujicich trhii je nejméné likvidni:

trh nemovitosti

devizovy trh

trh vladnich dluhopist

akciovy trh v USA

V ramci tzv. investi¢niho trojuhelniku se posuzuje:

vynosnost, rizikovost a likvidita

vynosnost, kapitalizace a likvidita

participace, rizikovost a likvidita

kapitalizace, participace a rizikovost

Casova hodnota penéz tvrdi, ze:

RIAWIN|IR|IA|OIN|R[B]WOWIN

Castka, kterou mame k dispozici dnes, ma pro nas vy$si hodnotu, nez stejna ¢astka, kterou
obdrzime za dva roky. Dlivodem je inflace a také moznost dal$iho zhodnocovani dnes
investovanych penéz.

>|Z|1Z|1Z|=(Z2(Z2|1Z2|@=|Z2|Z2|Z2

¢astka, kterou mame k dispozici dnes, ma pro nas nizsi hodnotu nez stejna ¢astka, kterou
budeme mit k dispozici za rok. Dlivodem je pfedevsim inflace.

¢astka, kterou budeme mit k dispozici za tfi roky, ma pro nas vy$si hodnotu, nez stejna
Céstka, obdrzime nyni. DGvodem je rostouci inflace.

¢astka, kterou budeme mit k dispozici za Ctyfi roky, ma pro nas stejnou hodnotu jako stejna
¢astka, kterou obdrzime nyni.

Rizikovost investice:

je definovana jako pravdépodobnost, Ze nebude dosazeno ocekavané vynosnosti

je definovana jako jistota ztraty z investice

je ovliviiovana pouze inflaci a moznosti zmén urokovych sazeb

pro vétSinu investord nebyva pfilis dlleZitym hlediskem pfi jejich rozhodovani

Nominalni irokova sazba, ktera zohledinuje miru inflace se oznacuje jako:

realnd sazba

efektivni Urokova sazba

nominalni trokovy diferencial

efektivni realna sazba

Pfi splaceni urcitého uvéru anuitnimi splatkami je typické, Ze v anuité dochazi:

k rGstu imorové ¢asti a poklesu trokové ¢asti

N[Rr[BR]|WIN|R|[D]|WIN|-

k poklesu imorové ¢asti a rdstu trokové ¢asti

Z|z|1Z|1Z(Z2(=|Z2|Z2|2]|>
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3 k ristu tmorové i Grokové ¢asti N
4 k poklesu imorové i irokové ¢asti N
Kdyz budeme predpokladat, ze v ekonomice existuje inflace, tak vime, zZe: 1 realnd drokova sazba u vkladd je niz8i nez nominalni Grokova sazba. A
2 realnd rokova sazba u vkladd mizZe klesnout jen na 0 %. N
3 redlnd Urokova sazba u vklad(l se rovna Cisté nominalni Grokové sazbé. N
4 redlnd Urokova sazba u vkladl se rovna hrubé nomindlni Grokové sazbé. N
Hlavni funkci sekundarniho trhu je zejména zajisténi: 1 likvidity pro investory A
2 rizikovosti cennych papirQ N
3 vynosnosti cennych papir N
4 realizace kontraktd typu futures a forward na burzach N
Burzy patii obecné mezi vefejné organizované trhy (nejvétsi objemy obchod jsou 1 sekundarni A
realizovany na trzich):
2 primarni N
3 terciarni N
4 kvartalni N
Mezi cenné papiry penézniho trhu patfi: 1 kratkodobé a pfedevsim diskontované cenné papiry A
2 kratkodobé a pfedevsim kupdnové cenné papiry N
3 dlouhodobé a pfedevsim diskontované cenné papiry N
4 dlouhodobé a pfedevsim kupénové cenné papiry N
Objemy, které jsou realizovany na kapitalovém trhu jsou v porovnani s objemy 1 vySSi A
realizovanymi na penéznim trhu obecné:
2 nizsi N
3 pfiblizné stejné velké N
4 pfesné stejné velké N
Za subjekty kapitalového trhu se nepovazuiji: 1 factoringové spolecnosti A
2 investofi N
3 emitenti N
4 ratingové agentury N
Subjekt zajistujici ischovu majetku podilového fondu se oznacuje jako: 1 depozitar A
2 clearingové centrum N
3 emisni manazer N
4 portfolio manazer N
Uéastnikem finanéniho trhu: 1 je i domacnost, ktera nezamysli nakupovat cenné papiry A
2 jsou jen emitenti a investofi N
3 jsou jen subjekty disponujici volnymi penéznimi prostfedky, finan¢ni zprostfedkovatelé a N
emitenti
4 nemuzZe byt doméacnost, ktera nezamysli nakupovat cenné papiry N
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Text otazky Poradi Text odpovédi Spravna
odpovédi odpovéd
Financni zprostiedkovatelé: 1 jsou napf. i penzijni fondy, které zhodnocuji prostiedky pfijaté od klientd a nasledné v A
budoucnu vyplaci - podle schvaleného penzijniho planu - pravidelné platby ve stafi (podle
smlouvy)
2 mohou ,,vydélavat“ pouze na provizich z uskute¢nénych obchodd N
3 nejsou banky, protoZe ty pouze shromazduji Gspory, které nabizeji ve formé tvér( N
4 nejsou pojistovny, protoZe ty pouze shromazduji prostfedky pro pfipadnou vyplatu pojistné N
¢astky v pfipadé pojistné udalosti
Regulaci ,,odvétvi“ cennych papirti (kapitalovy trh) v USA: 1 provadi SEC (Komise pro cenné papiry), jejiz cleny jmenuje a odvolava Kongres A
2 provadi stejné jako v CR centrélni banka, resp. FED N
3 zajistuji samoregulujici se organizace, pfedevsim NASD N
4 charakterizuje liberalni pfistup, tzn. neni stanoven dozor¢i organ, pracuje se pouze se N
zakonnymi normami jako v ostatnich oblastech (civilni pravo, trestni pravo, rodinné pravo
apod.)
Co to je FOREX: 1 mezinarodni ménovy trh A
2 derivatova burza ve Frankfurtu N
3 forwardova burza v Londyné N
4 devizova burza se sidlem v New Yorku N
NejrozSifenéjsi formou kolektivniho investovani ve svété jsou: 1 fondy otevieného typu A
2 investi¢ni kluby (pooly) N
3 venture fondy N
4 fondy uzavieného typu N
Tzv. jednotna evropska licence neboli evropsky pas: 1 znamena vlastneé ,,uznavani licenci“ - firmy z EU, které ziskaji povoleni k ¢innosti u vlastniho A
regulatora trhu, mohou nabizet financni produkty v ostatnich zemich EU
2 akciova spolec¢nost, s jejimiz akciemi se obchoduje na regulovaném trhu, miiZe nabizet N
v ostatnich zemich EU francizu, neboli licenci pro vyrobu a distribuci svého zboZzi
3 zavazuje podniky - finan¢ni i nefinan¢ni poskytovat své sluzby za stejnou cenu v celé EU N
4 umozfiuje vycestovat zastupclim statutarnich organ( finanénich instituci se sidlem v EU N
mimo EU s diplomatickou imunitou
Nakup cennych papir(i za vlastni penézni prostiedky s cilem jejich budouciho prodeje za 1 spekulace na vzestup kurzu A
vy$Si cenu se oznacuje jako:
2 spekulace na pokles kurzu N
3 kratky nakup N
4 finan¢ni paka N
Investofi mohou participovat na zménach kurzi aktiv, jinak pro né obtizné dostupnych, s 1 pakového efektu A
vyuzitim:
2 kratkého prodeje N
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3 zero bondl N
4 efektu likvidity N
Prodej vyputijéenych cizich papirii za ic¢elem jejich budouciho zpétného nakupu a vraceni 1 kratky prodej A
se oznacuje jako:
2 spekulace na vzestup kurzu N
3 kratky nakup N
4 finan¢ni paka N
Nakup cennych papir( na uvér za u¢elem jejich budouciho prodeje za vy$si cenu se 1 nakup na margin A
oznacuje jako:
2 finan¢ni paka N
3 spekulace na pokles kurzu N
4 kratky nakup N
Kratky prodej (short selling): 1 je prodej vypujcenych cennych papirl, jejich budouci ndkup (pfi oéekdvaném poklesu jejich A
kurzu) a navraceni plvodnimu majiteli
2 je technika pouZivana ,,byky“ pfi spekulaci na vzestup kurzu N
3 znamena nakup cennych papird na Gvér a jejich zajisténi zastavou nemovitosti N
4 znamena opakovany nakup cennych papirti z vliastnich prostiedk( béhem velmi kratkého N
obdobi (béhem jednoho obchodniho dne)
Pokud je hodnota pomérového ukazatele P/E (Price Earning ratio) rovna 36, lze soudit, ze: 1 Akcie bude pravdépodobné predrazena a je vhodné ji prodat A
2 Investi¢ni certifikat s takovym vysledkem je nadhodnocen N
3 Akcie ,ha sebe vydéla“za 72 let N
4 Akcie ,ha sebe vydéla“ za 18 let N
V souvislosti s vyvojem ekonomiky (realného vystupu) lze tvrdit, Ze: 1 vyvoj akciovych trhi byva ovliviiovan vyvojem ekonomiky daného statu i vyvojem ekonomiky A
svétové
2 celkovy vyvoj ekonomiky nema Zadnou vyznamnéjsi spojitost s akciovymi trhy N
3 vyvoj akciovych trhidl byva ovliviiovan pouze vyvojem ekonomiky daného statu N
4 v dlouhodobém pohledu akciové trhy v redlném vyjadieni neustale klesaji, a to kvili inflaci N
Citlivost odvétvi, resp. akciovych kurzti podniki v daném odvétvi, na hospodaisky cyklus 1 rozdéluje odvétvi na cyklicka, anticyklické a neutralni A
2 neni viibec prokdzana N
3 je jediny dilezity odvétvovy faktor, ktery ovliviiuje kurzy akcii N
4 vétSinu odvétvi zafazuje mezi tzv. anticyklické N
Kurz akcie klesne, kdyz: 1 poklesne produkce odvétvi. A
2 firma provede UspéSnou restrukturalizaci. N
3 roste zisk firmy. N
4 panuje stabilni politické prostiedi. N
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Kurz akcie klesne, kdyz:

1

poklesne obrat firmy.

A

roste zisk firmy.

je na trhu pfevis poptavky po zboZi, které produkuje dana akciova spole¢nost.

roste poptavka po téchto akciich.

Kurz akcie klesne, kdyz:

klesa poptavka po akciich vice nez jejich nabidka

roste mira investic v ekonomice.

je na trhu pfevis poptavky po zboZi, které akciova spole¢nost produkuje.

roste obrat firmy.

Divéryhodnost, resp. miru kreditniho rizika u emitenta dluhopist

je mozné vyjadfit ratingem

je mozné vyjadfit akreditaci

je mozné vyjadfit ukazatelem P/E (price earning ratio)

neni mozné stanovit, neexistuje vhodna metodiky pouZitelna pro emisi dluhopisti

V pfipadé vypovéditelnych (svolatelnych, callable) dluhopisii:

investor podstupuje riziko pred¢asného splaceni nominalni hodnoty emitentem

N[Rr[BR]|WIN|R[BA|JWIN|R|[BD]JWIN

protoZe jsou rizikovéjsi pro emitenta, poskytuji investorim pouze velmi nizké zhodnoceni
(nizké kuponové sazby)

Z|z|1Z|1Z(Z|F|Z2|1Z2|Z2|=|Z2|2|2

jedna se o zahranicni, tzv. euroobligace s moznosti volby mény pro vyplatu kuponovych
plateb

v jejich emisnich podminkach je zakotveno pravo investora na pfed¢asné vykoupeni
(splaceni) téchto obligaci

Prémii za rizikovost u dluhopisii:

je vlastné rozpéti mezi sazbami statnich (“bezrizikovych”) dluhopist a ostatnich dluhopist (s
rizikem insolvence)

je mozné ji vypocitat pouze u dluhopisti od jednoho emitenta

je vlastné rozpéti mezi sazbami statnich (bezrizikovych) dluhopisti a mezibankovni sazbou
PRIBOR

je vlastné rozpéti mezi sazbami statnich (bezrizikovych) dluhopist a rizikovych investic na
akciovém trhu

americkeé statni pokladni¢ni poukazky (US Treasury bills)

americky korporatni dluhopis s ratingem AAA

akcie CEZ

americky dvoulety statni dluhopis (US Treasury Note)

Za fondy s minimalnim stupném rizika se povazuiji:

fondy penézniho trhu

fondy indexové

fondy akciové

fondy fond(

Ocekavany vyssi vynos investice spojeny s vy$Sim rizikem investice je typicky pro:

RIAWIN|IR|IA[WIN]|-

akciové fondy

>|Z|1Z|Z2|=(Z2(Z2|2|>

N

dluhopisové fondy

p=4

zajisténé fondy
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4 fondy fond( N
Kreditnim rizikem u investi¢nich certifikatt (1C) rozumime: 1 moznost, Ze emitent nesplati své zavazky A

2 hodnota koSe akcii, na ktery je jeho cena vazana, klesne N

3 hodnota koSe akcii, na ktery je jeho cena vazana, vzroste N

4 pfili$ vysoky spread (rozdil mezi cenou, za kterou emitent IC nabizi a odkupuje) N
Rizikovost pfi investovani do zlata (prudky pokles jeho hodnoty) spociva predev§im v 1 klesne poptavka po zlaté a tudiz i jeho cena A

moznosti, Ze:

pfestane byt pouzivano jako podklad pro vypocet hodnoty USD

bude klesat téZba zlata a zlato se tak stane bezcennym

zacne byt pouZivano jako platidlo, napf. pfi ztraté divéry v uréitou ménu

Pfeneseni rizika na jiny subjekt v rdmci financniho trhu je typické pro:

hedging

pojisténi

spekulaci

arbitraz

Podstatou diverzifikace je:

rozloZeni rizika

pfenesenirizika na jiny subjekt

zvySeni likvidity

zvySeni poméru vynosnosti a rizikovosti

Mezi typy investicniho rizika neni mozné zaradit:

kapitaliza¢ni riziko

riziko udalosti

kreditni riziko

likvidni riziko

Mezi financni rizika nepatfi:

transferové riziko

Gvéroveé riziko

trzni riziko

likvidni riziko

Pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroju:

Patfi mezi hlavni investi¢ni sluzby.

Je jedinou hlavni investi¢ni sluzbou obchodnika s cennymi papiry.

Patfi mezi doplrikové investi¢ni sluzby.

Neni to investi¢ni sluzba.

Jak se nazyva projeveni zajmu investora o nové emitované akcie?

Upisovani.

Opce.

Emise.

Investovani na sekundarnim trhu.

Upisovani a umistovani investi¢nich nastroju:

Patfi mezi hlavni investi¢ni sluzby.

Patfi mezi vedlejsi investi¢ni sluzby.

Nepatfi mezi investi¢ni sluzby.

AIWOIN|P|IRIWIN|IR]IARIWOIN|IR[A[WOIN|IR]IA[OIN|IR[A|OIN[R|[R|OIN|IR[BR]JWVIN

Spada vyluéné do oblasti fond( kolektivniho investovani.

Z|Z|1Z|z|(Z(Z|Z|Z|Z2|Z2|(Z2|=|Z2|1Z2|Z2|=|Z2|(Z2|Z2|Z|Z2|Z2(Z2|=|Z2|Z2|Z2(>=|Z2|2|2
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Jaké informace musi obdrzet zakaznik, je-li mu nabizena investic¢ni sluzba jako soucast 1 Musi mu byt popsano, jak se liSi rizika sloZzeného produktu od rizik vyplyvajicich ze soucasti A
slozeného produktu (popf. jako podminku sjednani slozeného produktu)? sloZzeného produktu.
2 Musi mu byt popsano hlavni riziko slozeného produktu. N
3 Musi mu byt popsano riziko hlavni souc¢asti sloZzeného produktu. N
4 Musi mu byt popsana rizika vyskytujici se na kapitalovém trhu a ta musi byt porovnana s riziky N
sloZzeného produktu.
Co se rozumi provadénim pokyni zakaznika? 1 Jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje na ucet A
zakaznika, véetné uzavreni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje za zakonem
blize specifikovanych podminek.
2 Pouze uzavreni smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje na ucet obchodnika s cennymi papiry N
za zakonem bliZe specifikovanych podminek.
3 Pouze uzavreni smlouvy o koupi investi¢niho nastroje na t€et obchodnika s cennymi papiry. N
4 Pouze uzavreni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje na ucet obchodnika s N
cennymi papiry.
Kdo miiZe byt organizatorem regulovaného trhu? 1 Je to pravnicka osoba, ktera ma povoleni CNB organizovat regulovany trh, napf. Burza A
cennych papirti Praha.
2 Je to zasadné fyzicka osoba opravnéna organizovat regulovany trh, kterd ziska pfislusné N
povoleni od CNB.
3 MiZe to byt pravnicka i fyzicka osoba, kterd miZe organizovat kapitalovy trh a ma k tomu N
povoleni od Evropské centralni banky.
4 Je to organ EU pro kontrolu kapitalového trhu. N
MiiZe investiéni zprostiedkovatel poskytovat dopliikovou investiéni sluzbu? 1 Nemd0Ze, zakon o podnikani na kapitalovém trhu to neumoziiuje. A
2 Muze, pokud pfi tom nepfijima penézni prostiedky zadkaznikd. N
3 MiZe, ale jen sou€asné s hlavni investiéni sluzbou. N
4 MiZe, ale jen na zakladé udélené plné moci od obchodnika s cennymi papiry. N
Je poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu a pfemén spole¢nosti investi¢ni 1 Ano, jedna se o dopliikovou investi¢ni sluzbu. A
sluzbou upravenou zakonem o podnikani na kapitalovém trhu?
2 Ne. N
3 Ne, jde o ¢innost podle zakona o advokacii. N
4 Ano, jedna se o hlavni investi¢ni sluzbu obchodnika s cennymi papiry. N
Jaky podil svého majetku miiZe konzervativni u¢astnicky fond investovat do dluhopist 1 nejvyse 30% A
vydavanych statem mimo OECD?
2 nejvyse 50% N
3 tato hranice neni omezena N
4 do téchto dluhopist nelze viibec investovat N
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Uéastnicky fond jiny nez alternativni miiZe investovat do cennych papir{i vydavanych 1 specialni fond vypracovava a uverejfiuje pololetni zpravu a vyrocni zpravu obdobné jako A
specialnim fondem, pokud:: standardni fond
2 specialni fond nakupuje vyhradné statni dluhopisy N
3 specidlni fond nakupuje vyhradné korporatni dluhopisy vydavané v CR N
4 specialni fond nakupuje vahradné korporatni dluhopisy vydavané v EU N
Jaky podil hodnoty majetku miiZze icastnicky fond jiny nez alternativni investovat do 1 nejvyse 10 % A
cennych papiri vydavanych jednim fondem kolektivniho investovani?
2 nejvyse 20 % N
3 nejvyse 30 % N
4 nejvyse 40 % N
Na burzéach cennych papirt se obchoduji zejména: 1 Akcie a dluhopisy. A
2 Opce a futures. N
3 Platebni nastroje N
4 Zlato a stfibro. N
Investicni list je cenny papir predstavujici: 1 Podil na majetku. A
2 Pohledévku jeho vlastnika vic¢i emitentovi. N
3 Pohleddvku emitenta vii¢i investorovi. N
4 Nahradu za akcie pfed zapisem do obchodniho rejstfiku. N
Majetkové cenné papiry jsou: 1 Cenné papiry obchodované na kapitalovém trhu. A
2 Cenné papiry obchodované na penéznim trhu. N
3 Cenné papiry obchodované na komoditnim trhu. N
4 VSechny cenné papiry obchodované na penéznim i kapitalovém trhu. N
Cennym papirem obchodovanym na penéznim trhu je: 1 Statni pokladni¢ni poukazka. A
2 Akcie. N
3 Dlouhodoby dluhopis. N
4 Komodita. N
Statni pokladni¢ni poukazky patii mezi dluhové cenné papiry, které: 1 Vydava Ministerstvo financi CR a diky své kratké dobé splatnosti nejsou obchodovany na A
kapitalovych trzich.
2 Vydava Ceska narodni banka a patif mezi sttednédobé dluhopisy. N
3 Vydava stat prostrednictvim Ceské narodni banky a patii mezi investiéni nastroje s N
variabilnim drokem.
4 Vyd4va stat prostfednictvim Ministerstva financi CR jako zaruku vydané hypotegni listy. N
Pro statni dluhopis neplati, Zze ho vydava: 1 Ceska republika prostfednictvim regulovaného trhu. A
2 Ceska republika na zakladé zékona o dluhopisech. N
3 Ceska republika prostfednictvim ministerstva financi. N
4 Ceska republika, a to v Ceské republice i v zahraniéi. N
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Kreditni riziko vyjadfuje: 1 Riziko Upadku emitenta akcii. A
2 Riziko zastaveni vyplaty dividend emitentem akcii. N
3 Riziko ztraty ¢asové hodnoty penéz. N
4 Riziko zvySeni dafové zatéze emitenta akcii. N
Diivodem pro diverzifikaci portfolia je obvykle: 1 Snizeni rizika portfolia. A
2 ZvySeni vynosu portfolia. N
3 ZvySeni rizika portfolia. N
4 Snizeni vynosu portfolia. N
Mezi pfedsmluvni informace, které musi zprostiedkovatel sdélit zakaznikovi, nepatfi: 1 Datum narozeni zprostiedkovatele. A
2 Oznaceni registru, ve kterém je zapsan. N
3 Jméno zprostiedkovatele a adresa jeho sidla N
4 Nazvy penzijnich spolecnosti, pro které je opravnén zprostiedkovavat. N
Informace, které se dozvi penzijni spolecnost nebo zprostiedkovatel od zakaznika pfi 1 Jsou diivérné a nesmi byt vyzrazeny tietim osobam, s vyjimkami, které stanovi zakon. A
distribuci DPS:
2 Jsou diivérné pouze po dobu, po kterou trva smluvni vztah se zakaznikem. N
3 Jsou divérné jen pro penzijni spoleénost. Zprostiedkovatel neni pfi nakladani s nimi omezen. N
4 Jsou diivérné jen po dobu trvani smluvniho vztahu a do konce desatého roku od jeho zaniku. N
Jaka je ro¢ni uspora na danich pfi vyuziti maximalni vy$e poplatnikem zaplaceného 1 7 200 K¢ A
pfispévku do DPS ve zdanovacim obdobi, za pfedpokladu, Ze poplatnik zdanuje sazbou 15
%?
2 2400 K¢ N
3 3600K¢ N
4 1200 K¢ N
Jakou maximalni ¢astku za kalendaini rok mize zaméstnavatel pfispét svému 1 50 000 K¢. A
zaméstnanci na soukromé Zivotni pojisSténi podle zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z
pfijm{, tak, aby byla cela osvobozena od dani z pfijmu?
2 30 000 K&. N
3 24000 K¢. N
4 12 000 K¢. N
Kterou ¢ast kapitalové hodnoty lze vyuzit pro snizeni zakladu dané ucastnika DPS na 1 Pfispévek uc¢astnika. A
svém danovém pfiznani?
2 Pfispévek zaméstnavatele. N
3 Statni pfispévek. N
4 Zhodnoceni. N
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Jaka je ro¢ni uspora na danich, jestlize ucastnik prispiva do svého DPS 2 200 K¢ mésic¢né, 1 450 K¢ N
za predpokladu, Zze poplatnik zdanuje sazbou 15 % a pfispévek zaméstnavatele ¢ini 500
K€ mésicné?
2 900 K& A
3 1500 K¢ N
4 3000K¢ N
V pfipadé pfedcasného ukonceni DPS, musi ticastnik dodanit pfispévek zaméstnavatele: 1 15% A
2 20% N
3 25% N
4 pfispévek zaméstnavatele se nikdy nezdanuje. N
Pfi pred¢asném ukonceni DPS se zdanuje: 1 pfispévek zaméstnavatele A
2 pouze statni podpora N
3 pouze vynos N
4 DPS nepodléha dani z piijma. N
V jakém dokumentu investor nalezne stru¢né zakladni charakteristiky investi¢niho fondu 1 Ve sdéleni kli¢ovych informaci (KIID). A
zpracované takovou formou, aby byly srozumitelné i pro bézného investora?
2 V depozitafské zpravé. N
3 Vinvesti¢nim memorandu. N
4 Ve smlouveé o Upisu cennych papir kolektivniho investovani. N
Pfispévek zaméstnavatele je: 1 Dobrovolny. A
2 Povinny ze zakona. N
3 Povinny, pokud si u¢astnik pfispiva vice nez 1 000 K& mésicné. N
4 Povinny, pokud Gc¢astnik dovrsil 50 let véku. N
Narok na vysluhovou penzi vznika: 1 po 15 letech trvani pouze u transformovanych fondd. A
2 po 15 letech trvani pouze u Gcéastnickych fond(. N
3 po 15 letech trvani u trnasformovanych i i€astnickych fondd. N
4 vysluhova penze se vyplaci pouze u nékterych profesi, s DPS nesouvisi. N
Vyberte tvrzeni, které plati pro dopliikové penzijni spofeni: 1 Ugastnik je opravnén v priibé&hu trvani dopliikového penzijniho spofeni zménit vysi svého A
pfispévku. Takova zména v§ak neni mozna zpétné.
2 Ugastnikem mUZe byt pouze fyzicka osoba starsi 15 let. N
3 Zvolenou strategii spofeni nemtzZe Ucastnik po dobu 5 let od uzavieni smlouvy o dopliikovém N
penzijnim spofeni ménit.
4 Ugastnik si v strategii spofeni miiZe zvolit z U¢astnickych fond( a z transformovanych fondii N
obhospodafovanych penzijni spole¢nosti.
MiiZe zakonny zastupce sjednat smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni pro své 1 Mize A
nezletilé dité?
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2

Nemd0Ze, protoZe podminkou pro sjednani smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni je
dosazeni véku 18 let.

N

MiZe, ale musi si opatfit souhlas soudu.

MuiZe smlouvu sjednat, ale pfispévek Ucastnika i statni pfispévek bude ditéti pfipisovan az po
dovrSeni 18 let.

Jak je oznacovana osoba uvedena ve smlouvé o dopliikovém penzijnim spofeni, které je v
pfipadé smrti icastnika vyplaceno odbytné?

Ur€ena.

Obmyslena.

Smyslena.

Zamyslena.

V jakych pfipadech miiZe penzijni spole¢nost vypovédét ucastnikovi smlouvu o
dopliikovém penzijnim spofeni?

R~ lW]IN

Pokud po dobu nejméné 6 po sobé jdoucich kalendainich mésicl nezaplatil pfispévek
Gcastnika a byl na to nejméné 30 dnil pfedem pisemné upozornén.

>|1Z2|1Z2|Z2

N

Pokud posila na penzijni ucet vyssi pfispévek, nez je domluveno ve smlouveé.

=z

Penzijni spole¢nost mlZe vypovédét smlouvu bez udani divodu 6 tydnt pfed vyro¢nim
datem.

Pokud posila na penzijni Ucet pfispévky nepravidelné.

Pokud je prispévek ucastnika dopliikového penzijniho sporeni placen za u¢astnika
zaméstnavatelem, v jaké vysi se poskytuje statni pfispévek?

RS

Za prispévek zameéstnavatele se statni pfispévek neposkytuje.

>

Statni pfispévek je dvojnasobny.

Statni pfispévek je v takovém pfipadé polovicni.

Statni pfispévek je v takovém pfipadé polovicni.

Nejvyssi stupen likvidity vykazuiji:

Penézni prostredky (resp. obézivo).

Sménky.

Akcie.

Dluhopisy.

Investi¢ni cenné papiry lze z ekonomického (nikoli vS§ak z pravniho) hlediska chapat
takto:

RIAWIN|R]IAW]IN

Jedna se o prevoditelné, a tudiZz obchodovatelné financ¢ni investini nastroje.

>|Z|1Z|Z2(=|Z2|2|2

Jde o zvlastni komoditu

Jde o specifické druhy kryptomén.

Jednad se o jiny nazev (synonyma) finanénich nastroja.

Uéet, na kterém jsou u subjekt( éinnych v ramci investiénich trhil evidovany investiéni
nastroje, se zpravidla nazyva:

RIAlW]IN

Uget vlastnik{i nebo téet zakaznikd.

>|1Z2|1Z2|Z2

Majetkovy ucet.

Marzovy ucet.

Investi¢ni Ucet.

Zakladni druhy realnych komoditnich investi¢nich nastrojt jsou obvykle élenény na:

R~ lWIN

Komodity, nemovitosti, movité véci.

>|1Z2|1Z2|Z2

Drahé kovy terminové, inertni a kosmopolitni.
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Nemovitosti realné, ve stadiu projektu, historické.

N

Starozitnosti movité a nemovité.

Technicka analyza akcii vychazi z:

Dosavadniho vyvoje a vysledk trhu.

Trznich ukazatel emitenta akcii.

Analyzy celkovych aktiv emitenta.

Fundamentalni analyzy.

0 vyplaté dividendy akcionafiim rozhoduje:

Valna hromada.

Dozorcirada.

Dozorovy organ.

Osoba opravnéna k vedeni evidence.

Podil na zisku (tzv. dividendu) lze vyplatit:

Pouze ve stanovené vysi.

Pouze v hotovosti.

Pouze v sidle emitenta.

Pouze pfes ucet osoby opravnéné k vedeni evidence.

Podil na zisku (tzv. dividenda), pfi€emz spolecnici se podileji na zisku v poméru svych
podilti, miiZe byt vyplacen:

RIAWIN|IRIA[OIN|IR|IA|OIN|R|>

U zaknihovanych i listinnych akcii.

>|Z|1Z|Z(=|Z|Z2|1Z2|@|Z2(Z2|2|>|2

U zaknihovanych i listinnych akcii, pokud byly fadné vyplaceny zalohy za zisk.

Pouze u zaknihovanych akcii.

Pouze u zaknihovanych akcii, ledazZe by listinné akcie byly prioritni.

Zatimni list je vydavan akciovou spole¢nosti:

Jako nahrada akcii - jsou s nim spojena prava a povinnosti nesplacenych akcii.

Jako doklad o investici do dluhopistl vydanych timto emitentem.

Namisto dluzniho Upisu této akciové spolecnosti.

Jako doklad o uloZeni penéz do depozitu.

Pro primarni kapitalovy trh neplati nasledujici tvrzeni:

Slouzi k zajisténi likvidity pro investory do investi¢nich nastrojd.

Protiplnéni za nabizené investi¢ni nastroje ziskava jejich emitent.

Dochézi zde k prodeji investi¢nich nastrojl jejich prvnim nabyvateldim.

SlouZi k ziskavani penéznich prostfedku od investor(.

Zkratka SPO v terminologii kapitalovych trh{i standardné oznacuje:

Sekundarni (druhotnou, sezénni) vefejnou nabidku cennych papir.

Samostatné emitovanou opci.

Standardizovanou emisi obligaci.

Vlypofadaci a platebni operace.

Nevefejné umisténi cennych papirli emitentem omezenému okruhu pfedem stanovenych
osob se oznacCuje jako:

RIAWIN|IR|IA|WOIN|[R[A|OWIN|R|[B]JWVIN

Private placement.

>|Z|1Z|Z|=|Z(Z|Z2|z|Z2(Z2|Z2|=|Z2|2]|2

Primarni aukce.

IPO.

SEO.

Dluhopisy mohou mit podobu:

Pouze zaknihovanou nebo listinnou.

N[N

Zaknihovanou, listinnou nebo majetkovou.

Z|z|1Z2|1Z2|Z2

43263



EFpaTTT™

Text otazky

Poradi
odpovédi

Text odpovédi

Spravna
odpovéd

3

Zaknihovanou, listinnou nebo evidencéni.

N

4

Zaknihovanou nebo majetkovou.

N

Pro dluhopis majici formu ,,na fad*“ miiZe prava spojena s timto CP vykonavat pouze
osoba:

1

Zapsana jako majitel v seznamu vedeném emitentem.

A

Zapsana jako majitel v evidenci dozorového organu (CNB).

w

Ktera tento CP vlastni, pficemz pfevod rubopisem je mozny pouze se souhlasem centralniho
depozitare.

=z

Ktera tento CP vlastni, pfi¢emz pfevod rubopisem neni mozny.

Komunalni dluhopis miizZe byt vydan:

Obci po predchozim souhlasu Ministerstva financi CR.

Obci za uc¢elem navySeni zakladniho kapitalu.

Obci, a to pouze v Ceské republice.

Obci nebo ministerstvem.

Hypotecni zastavni list je cenny papir:

JehoZ jmenovita hodnota a vynosy jsou kryté pohledavkami z hypotecnich Gvérd.

Ktery musi byt vydavam jako listinny.

Jehoz emitentem je banka nebo Uzemné samospravny celek.

Dluhopis slouzici jako doklad o hypotecnim tvéru.

Prioritni dluhopis umoziuje jeho vlastnikovi pfednostni pravo pfi:

Upisovani akcii daného emitenta.

Nakupu dal$ich dluhopisl daného emitenta.

Vyplaté dividendy.

Hlasovani na valné hromadé emitenta.

U emise dluhopisti obecné plati, Ze splatnost je mozna:

Jednorazoveé k datu splatnosti nebo splatkami.

Pouze jednorazoveé k datu splatnosti.

Pouze splatkami nejpozdéji k datu splatnosti.

V obdobi mezi 30 dny pfed datem splatnosti a datem splatnosti.

Rozhodnuti valné hromady o vydani vyménitelnych (konvertibilnich) dluhopisti musi
obsahovat zejména:

RIAWOIN|IR|IA|OIN|IR[A]|OWIN|R][DR|IOIN|FR]D>

Jmenovitou hodnotu dluhopist, poéet dluhopist, misto a lhiitu pro uplatnéni prav, tdaje o
emisnim kurzu a charakteristiku akcii, za které lze dluhopis vymeénit nebo upsat.

>|Z|1Z|Z|=|(Z(Z|1Z2|z|Z2(Z2|Z2|=|1Z2|Z2|Z2(>|Z2

Emisni kurs, formu, podobu, vy$i dividendy, misto a th(itu pro uplatnéni prav a charakteristiku
akcii, za které lze dluhopis vyménit nebo upsat.

Lhatu pro uplatnéni prava vymény, rozhodny den, jmenovitou hodnotu, vynos a
charakteristiku akcii, za které lze dluhopis vyménit nebo upsat.

Pocet dluhopist, pfednostni pravo, rozhodnuti o zvy$eni kapitalu, thiitu pro uplatnéni prava
vymeény a emisni kurz.

Z hlediska typu uroceni je konkrétni vySe vynosu pfedem znama u:

Dluhopisti s pevnym trokem a dluhopist s nulovym trokem (zero).

Dluhopisti s pevnym trokem a variabilnich dluhopis(.

Dluhopisti s pevnym trokem a majetkovych dluhopis(.

Alw|N |-

Dluhopisti s pevnym trokem a indexovanych dluhopisu.

Z|1Z2|1Z2|>
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Shérny dluhopis je listinny dluhopis: 1 Ktery je upsany v upisovaci listiné, ale jednotlivé podily (dluhopisy) pak lze obchodovat A
jednotlive.
2 U kterého dochézi k cilenému sbéru ndkupnich pokyn(. N
3 U kterého je nutny sbér uréitého poctu kusd. N
4 Kde je omezen pocet vlastnika. N
Podstatou opcniho listu je pfednostni pravo na upsani: 1 Akcii nebo dluhopisti daného emitenta. A
2 Opci daného emitenta. N
3 Certifikatli daného emitenta. N
4 Podilovych listd daného emitenta. N
Opcni list je vydavan jako cenny papir: 1 Na dorucitele. A
2 Na majitele. N
3 Na jméno. N
4 Na fad. N
S dluhovymi cennymi papiry lze na burze cennych papiri v Ceské republice obchodovat: 1 Pokud spliuji podminky pro pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu. A
2 Pouze se souhlasem emitenta. N
3 Pouze se souhlasem Ministerstva financi CR. N
4 Pokud maji schvaleny prospekt a irokovou miru. N
Statni pokladni¢ni poukazky patii mezi dluhové cenné papiry, které: 1 Vydava Ministerstvo financi CR a diky své kratké dobé splatnosti nejsou obchodovany na A
kapitalovych trzich.
2 Vydava Ceska narodni banka a patif mezi sttednédobé dluhopisy. N
3 Vydava stat prostrednictvim Ceské narodni banky a patii mezi investiéni nastroje s N
variabilnim drokem.
4 Vyd4va stat prostfednictvim Ministerstva financi CR jako zaruku vydané hypotegni listy. N
Pro statni dluhopis plati, Ze ho vydava: 1 Ceska republika, a to v Ceské republice i v zahraniéi. A
2 Ceska republika, a to pouze v Ceské republice. N
3 Ceska republika, a to pouze v zahraniéi. N
4 Ceska republika prostfednictvim regulovaného trhu. N
Emitent investicniho certifikatu ma obvykle povinnost: 1 Odkoupit certifikat od investora zpét, coz je dano emisnimi podminkami A
2 Prodat certifikat investorovi. N
3 Umoznit investorovi vymeénu certifikatu za podkladové aktivum. N
4 Dodat investorovi podkladové aktivum. N
Na cenu investi¢niho certifikatu ma vliv: 1 Vyvoj ceny podkladového aktiva. A
2 Doba do vyplaty dividendy. N
3 Doba do vyplaty kupénu. N
4 Termin vyporadani. N
Investicni certifikat typové patfi mezi: 1 Dluhové cenné papiry. A
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2 Kapitalové cenné papiry. N

Majetkové cenné papiry.

Komoditni cenné papiry.

Emitent investicniho certifikatu ma obvykle povinnost:

Odkoupit certifikat od investora zpét, coz je dano emisnimi podminkami.

Prodat certifikat investorovi.

Umoznit investorovi vymeénu certifikatu za podkladové aktivum.

Dodat investorovi podkladové aktivum.

Opce davajici pravo uplatnéni kdykoli do doby expirace se nazyva:

Americka opce.

Evropska opce.

Asijska opce.

Binarni opce.

Burzovni kontrakt zavazny pro obé strany se nazyva:

Futures.

Swap.

Credit default swap (CDS).

Opce.

Podkladovym aktivem kontraktu Forward rate agreement (FRA) je:

Urokovéa mira.

Akcie.

Ména.

Komodita.

Z nasledujicich kontrakt je derivatem:

Swap.

Akcie.

Dluhopisy.

Pokladniéni poukazka.

Mezi investicni nastroje nepatfi:

Platebni nastroje.

Nastroje penézniho trhu.

Investi¢ni cenné papiry.

Cenné papiry kolektivniho investovani.

Efektivnost fungovani financniho trhu je charakterizovana takto:

RIAWIN|IR|IAOIN|IR[A|OIN|IR[BR]|OIN|IR[D]IOIN|[R]|DIWIN|R]D™]W®

Finanéni trh by mél fungovat takovym zplsobem, aby disponibilni penézni prostfedky byly
smérovany do nejziskovéjsich investi¢nich projektd.

>|Z|Z|Z|=|Z|(Z|1Z|z|Z(Z|Z2|=|Z2|Z2|Z2|(=|Z2|1Z2|Z2|=|(Z2|(Z2|Z2|2|Z2]|Z2

Finanéni trh by mél zajiStovat co nejvys$si vynos za co nejkratsi dobu.

Finanéni trh by mél zajiStovat trvalou maximalizaci zisku.

Finanéni trh by mél zajiStovat maximalni omezeni mozné ztraty.

Investi¢nimi nastroji nejsou:

Platebni nastroje.

Akcie.

Dluhopis.

Opce.

Mezi vlastnosti Ceskych statnich pokladni¢nich poukazek patfi:

Splatnost do 1 roku.

N[ |WIN|Rr[B]JWIN

Nizka (korunova) nominalni (jmenovitd) hodnota.

Z|z|1Z|1Z2|Z2(=|Z2|2|2
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Nizka likvidita.

N

Vlysoké riziko.

Vkladni list je mozZné také oznacit pojmem:

Depozitni certifikat.

Terminovany vklad.

Komeréni papir.

Vkladni poukazka.

Vkladni list potvrzuje:

Pevny jednorazovy vklad na dobu urcitou.

Pevny jednorazovy vklad na dobu neurcitou

Terminovany vklad s vypovédni dobou.

Terminovany vklad na dobu neurcitou.

Na penéznim trhu se obchoduje:

Statni pokladni¢ni poukazky.

Akcie.

Dlouhodobé dluhopisy.

Hotovost.

Fondem kolektivniho investovani je:

Standardni fond.

Ugastnicky penzijni fond.

Fond kvalifikovanych investord.

Svérensky fond.

V ¢em se lisi specialni fond od standardniho fondu kolektivniho investovani?

RIAWOIN|IR|IA|OIN|IR[A|OIN|R[DR|IOIN|FR]D>

V majetku specialniho fondu mizZe byt zahrnuto vice typd aktiv, napfiklad komodity nebo
nemovitosti.

>|Z|I1Z|Z|=|(Z(Z|1Z2|z|Z2|(Z2|(Z2|=|1Z2|Z2|Z2(>|2

N

Za urcitych okolnosti miZe specialni fond pfekrac¢ovat investi¢ni limity uvedené ve Statutu
fondu.

p=4

Specialni fond je ur€en vyhradné pro bézné, retailové investory.

Specialni fond je ur€en vyhradné pro institucionalni investory.

Co je zakladni charakteristikou ETF?

Cenné papiry vydavané ETF jsou obchodovany na vefejnych burzach.

N[ |[hd|Ww

Naklady téchto fondi jsou vZdy vy$si nez naklady standardnich fond{ kolektivniho
investovani.

Z|»|Z2|Z2

Jedna se o fondy, které vzdy vyuZivaji aktivni investi¢ni strategii.

=z

Alw

Jedna se o fondy, které nejsou obchodované na vefejnych burzach.

=z

Na rozdil od otevieného podilového fondu, podilnik uzavieného podilového fondu:

[any

Pokud to neni uvedeno ve statutu, nema zpravidla pravo na odkoupeni podilového listu na
Ucet fondu.

>

Nema pravo na podilu na majetku fondu.

MuZe realizovat pfi odkoupeni podilového listu ztratu.

Nesmi své podilové listy odprodat jinému podilnikovi.

Kvalifikovanym investorem miizeme chapat:

R~ lW]IN

Investora, jehoz investice je rovna nebo vy$si nez 125 000 EUR nebo je rovna nebo vysSinez 1
000 000 K¢ pokud tato investice odpovida finanénimu zazemi, investi¢nim cilim, znalostem a
zkuSenostem investora.

>|1Z2|1Z2|Z2

Jakéhokoliv investora s investici vy$Si nez 125 000 EUR.
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3 Jakéhokoliv investora jehozZ investice nepfevysi 3 500 000 K¢. N
4 Jakéhokoliv investora s investici, ktera je rovna nebo vy$si nez 125 000 EUR, nebo je rovna N
nebo vy$si nez 1 000 000 K&, pokud investor investuje do konzervativnich investi¢nich
nastroj(.
Specialni fond kolektivniho investovani: 1 Smi investovat do $ir§iho spektra investi¢nich néastroj nez standardni fond kolektivniho A
investovani.
2 Je ur€en pouze pro kvalifikované investory. N
3 Smi investovat do uz$iho spektra investi¢nich néstrojl neZ standardni fond kolektivniho N
investovani.
4 Je limitovan minimalni investici 1 000 000 K¢, pfipadné 125 000 EUR. N
Komisionarska smlouva je definovana 1 Novym ob&anskym zakonikem A
2 Zakonem o cennych papirech N
3 Obchodnim zakonikem N
4 Neni definovana zadnym zakonem N
Komisionarska smlouva je: 1 Smlouva pfikazniho typu. A
2 Smlouva o pfevodu cennych papird. N
3 Smlouva uzaviena pouze mezi fyzickymi osobami N
4 Smlouva o prodeji akciové spolecnosti. N
V ramci regulace a dohledu byly jako souéast ochrany finanéniho systému v Geské 1 Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry. A
republice na zakladé vydanych zakoni zfizeny tyto garanéni fondy:
2 Garanc¢ni fond pojiStoven a zajiStoven. N
3 Garanc¢ni fond finan¢nich konglomerat(. N
4 Bankovni garanéni fond. N
Regulaci rozumime: 1 Stanoveni souboru zavaznych pravidel a norem. A
2 Dohled. N
3 Kontrolu dodrZovani zavaznych pravidel. N
4 Statni kontrolu. N
Dohledem (resp. dozorem) rozumime: 1 Kontrolu dodrZovani obecné zavaznych pravidel a pfipadné vynucovani jejich plnéni. A
2 Regulaci. N
3 Finanéni kontrolu. N
4 Vedeni trestniho fizeni pfi objasfiovani kriminalni ¢innosti N
Povinné sjednani ticasti depozitare je specifickym regulacnim opatfenim uréenym pro 1 Investi¢nich a penzijnich fond(. A
regulaci:
2 Burz cennych papird. N
3 Obchodnich bank. N
4 Pojistoven. N
V Ceské republice je zakonné pojisténi vkladii zajistovano: 1 Garanc¢nim systémem financ¢niho trhu. A
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2 Ministerstvem financi. N
3 Ceskou narodni bankou. N
4 Ceskou bankovni asociaci. N
Cilem regulace a dohledu neni: 1 Zabranit selhani kazdého jednotlivého poskytovatele sluzeb na kapitalovém trhu nebo A
jednotlivého emitenta.
2 Finanéni stabilita jednotlivych finanénich instituci N
3 Posilovani ddvéry investor(i a emitent( investiénich nastrojd v kapitalovy trh. N
4 Podpora zdravého rozvoje a transparentnosti kapitalového trhu. N
Pro primarni kapitalovy trh neplati nasledujici tvrzeni: 1 SlouZi k zajisténi likvidity pro investory do investi¢nich nastrojd. A
2 Protiplnéni za nabizené investi¢ni nastroje ziskava jejich emitent. N
3 Dochézi zde k prodeji investi¢nich nastrojl jejich prvnim nabyvateldim. N
4 SlouZi k ziskavani penéznich prostfedku od investor(. N
Za spravnost a uplnost idaji uvedenych v prospektu cenného papiru odpovida: 1 Osoba, ktera prospekt vyhotovila a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zarucil se na A
spravnost Gdaju.
2 ManaZer emise. N
3 Vyhradné ruditel emise, ktery se zarudil za spravnost Gdaj(. N
4 Auditor, ktery ovéfil posledni t€etni zavérku emitenta. N
Do plisobnosti investi¢nich spole¢nosti nepatfi: 1 Penzijni (dGchodové) spotent. A
2 Obhospodartovani majetku investi¢nich fondd a jejich administrace. N
3 Obhospodatovani majetku zakaznik( na zakladé s nimi individualné uzavienych smluv. N
4 Uschova a sprava investi¢nich nastrojtl v obhospodafovanych investiénich fondech. N
Které z uvedenych organizovanych vefejnych trh{i pro obchodovani s investi¢nimi nastroji 1 Regulovany trh. A
jsou vymezeny v piisluSnych pravnich pfedpisech:
2 Bankovni trh. N
3 Alternativni trh. N
4 Volny trh. N
Prospekt vyuzivany pro vefejnou nabidku je platny po dobu: 1 12 mésicti od jeho schvéleni CNB. A
2 18 mésicl od jeho schvaleni CNB. N
3 6 mésictl od jeho schvaleni CNB. N
4 24 mésicti od jeho schvéleni CNB. N
Emitent mizZe vydat dluhopisy jen tehdy: 1 Pokud byly nejpozdéji k datu emise investorlim zpfistupnény emisni podminky. A
2 Pokud Ceska narodni banka schvalila emisni podminky. N
3 Pokud byly emisni podminky ovéfeny auditorem. N
4 Pokud emitent zaslal Ceské narodni bance emisni podminky. N
Emisni azio je: 1 Rozdil mezi nominalni nebo Uc¢etni hodnotou akcie a jejim vy$Sim emisnim kursem. A
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2

Rozdil mezi jmenovitou hodnotnou a nizsi prodejni cenou akcii.

N

Dividendovy vynos plynouci z nové emitovanych akcii.

Ugetni hodnota nové emitovanych akcif.

Zkratka SPO v terminologii kapitalovych trh{i standardné oznacuje:

Sekundarni (druhotnou, sezénni) vefejnou nabidku cennych papir.

Samostatné emitovanou opci.

Standardizovanou emisi obligaci.

Vlypofadaci a platebni operace.

Povinnost nahradit Skodu:

RIAWIN|R]IA~|W

Spociva v povinnosti Skiidce uhradit po$kozenému skute¢nou $kodu a déle to, co
poskozenému uslo.

>|Z|1Z2|1Z2|=(Z2|2

N

Spociva v povinnosti $klidce uhradit po$kozenému $kodu, kterou si poskozeny sam vycisli.

=z

NemdZe vzniknout v dlsledku poruseni povinnosti ze smlouvy.

Nedopada na toho, kdo pfi své ¢innosti pouZije zmocnénce €i zaméstnance.

Plna moc musi mit pisemnou formu:

V pfipadé smluvniho zastupovani ohledné pisemného pravniho jednani.

V pfipadé jakéhokoliv pravniho jednani v zastoupeni.

VZdy v pfipadé jednani zaméstnance za zaméstnavatele.

V pfipadé zastupovani obchodni spole€nosti svym statutarnim organem.

Smlouva je:

R[IAWIN|R]IA~|W

Jakékoliv pravni jednani, u kterého je shodny projev vile dvou ¢i vice stran zfidit mezi sebou
zavazek.

>|Z|1Z|1Z2|>=|(Z2|2

N

Pisemna dohoda mezi spotfebitelem a podnikatelem.

=z

Jakékoliv pisemné pravni jednani, u kterého je shodny projev vile dvou ¢i vice stran zfidit mezi
sebou zavazek.

Pravni jednani, které je jako smluvni typ upraveno v ob¢anském zakoniku nebo jiném pravnim
pfedpise.

Svépravnost:

Nabyva nezletila fyzicka osoba v rozsahu pfiméfeném rozumové a volni vyspélosti jejiho véku.

Ma ze zakona fyzicka i pravnicka osoba.

Ma pouze fyzicka osoba, ktera dosahla véku 15 let.

Ma pouze fyzicka osoba, ktera dosahla véku 18 let.

Odstoupit od smlouvy lze (pfedpokladejme, Ze se nejedna o zadny specificky smluvni typ
upraveny zakonem, neni-li v odpovédich uvedeno jinak):

R~ lW]N

V pfipadech, kdy si to smluvni strany ve smlouvé ujednaiji.

>|1Z2|1Z2|Z2

VZdy do 14 dntl od podpisu smlouvy.

VZdy do 30 dntl od podpisu smlouvy.

Do 7 dnli v pfipadé spotiebitelskych smluv uzaviranych mimo obchodni prostory.

V pfipadé, Zze dojde k promlceni prava, znamena to, ze:

RIAlW]N

Pravo nadale trva, aviak pokud dluznik vznese namitku promléeni, nemuzZe jej soud véfiteli
pfiznat.

>|Z2|1Z2|Z2

N

Pravo zanika.

p=4

Soud mUZe pravo véfiteli pfiznat, aviak pravo nelze vymahat exekuéné.

50263



EFPATTT™

Text otazky

Poradi
odpovédi

Text odpovédi

Spravna
odpovéd

4

Pokud by dluznik plnil, je véfitel povinen plnéni vratit.

N

Soucasti spole¢ného jméni manzeld je:

Zisk z majetku ve vyluéném vlastnictvi jednoho z manzeld.

Véci osobni potieby jednoho z manzeld.

Majetek, ktery zdédil jeden z manzZel( za trvani manzZelstvi.

1
2
3
4

Dluhy pfesahujici béZzné potieby rodiny pievzaté jednim z manZell bez souhlasu druhého
manzela.

Z|1Z2|1Z2|>

Spolecnost s ru¢enim omezenym:

MuiZe vydavat dluhopisy.

MuiZe vydévat akcie.

Jedna prostfednictvim valné hromady.

AN~

Odpovida za své zavazky pouze do vySe svého zakladniho kapitalu zapsaného v obchodnim
rejstiiku.

Z|1Z2|1Z2|>

Podil na obchodni spoleénosti miize mit podobu:

Akcie.

Podilového certifikatu.

Tichého spolecenstvi.

Dluhopisu.

Obchodni korporace:

Je trestné odpovédna.

Musi byt zaloZena pouze za Ucelem zisku.

Musi ji zaloZit alespon dvé osoby.

Nema vlastni pravni osobnost.

Valna hromada je:

NejvySSi organ akciové spolecnosti.

DozorCi organ akciové spolecnosti.

Statutarni organ akciové spolecnosti.

DozorCi organ spolecnosti s ru€enim omezenym.

0 zakladnim kapitalu obchodni korporace (spolecnosti) plati:

Je to souhrn vkladd vSech spoleénikd.

Vypovida o majetku spolecnosti.

Nelze jej v priibéhu trvani obchodni korporace ménit.

Lze jej v priibéhu trvani obchodni korporace navysit, aviak neni mozné jej snizit.

Podil na zisku v obchodni korporaci:

RIAWOIN|IR|IA|OIN|[R[A|OIN|R[DIOWIN|-

Se stanovi na zakladé radné nebo mimoradné ucetni uzavérky schvalené nejvysSim organem
obchodni korporace.

>|Z|1Z|Z(=|Z|Z|1Z2|=|Z2|(Z2Z2|=|Z2|Z2(Z2|>

Lze vzdy rozdélit i mezi Cleny statutarniho organu.

Lze vZdy rozdélit mezi spole€niky i bez souhlasu valné hromady.

Lze vyplatit bez souhlasu statutarniho organu.

V souvislosti s akciemi plati, Ze:

R~ lW]IN

Akcii na majitele lze vydat pouze jako zaknihovany nebo imobilizovany cenny papir.

>|1Z2|1Z2|Z2

N

Akcii nelze vydat ve formé cenného papiru na dorucitele.

=z

Akcie téZe spole¢nosti nesmi mit riznou jmenovitou hodnotu.

=z

Seznam akcionail mizZe vést spole¢nost dobrovolné za pfedpokladu udéleni souhlasu
akcionafe se svym zapisem do seznamu akcionaru.
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Podminku diivéryhodnosti pfestane spliiovat osoba jednajici se zakazniky, ktera: 1 Je pravomocné odsouzena pro umyslny trestny ¢in. A
2 Se dostane do exekuce. N
3 Nesplni odbornou zkousku. N
4 Zacne vykonavat ¢innost na finan€nim trhu pro jiného zastoupeného, nez pod kterym je N
zapséna v registru vedeném CNB.
Investicni zprostiedkovatel smi pfi poskytovani investicnich sluzeb: 1 Pfedavat pokyny. A
2 Provadét pokyny. N
3 Pfijimat investi¢ni nastroje zakaznikd. N
4 Pfijimat penézni prostiedky zdkaznikd, za pfedpokladu, Ze je k tomu zmocnén emitentem N
investi¢niho nastroje.
Ceska narodni banka v oblasti kapitalového trhu: 1 Vydava vyhlasky na zakladé a k provedeni zakon. A
2 Vydava zakony. N
3 \lydava pouze obecna doporuceni, kterd nejsou pravné zavazna (napf. uredni sdéleni, N
stanoviska, benchmarky, apod.).
4 Vydava pravomocna rozhodnuti ohledné spachani trestného Cinu subjektem kapitalového N
trhu.
V pfipadé, ze klient poda podnét (stiznost) k proSetieni na ¢innost subjektu podléhajiciho 1 Zahaijit spravni fizeni se subjektem dohledu a udélit mu pokutu. A
dohledu v oblasti kapitalového trhu Ceské narodni bance, je CNB opravnéna:
2 Zahajit spravni fizeni se subjektem dohledu, avSak pokud dojde k zavéru, Ze byl spachan N
prestupek, musi véc predat Policii CR.
3 Provést kontrolu na misté; spravni fizeni vii¢i subjektu dohledu neni opravnéna vést. N
4 Pravomocné rozhodnout o pravech a povinnostech subjektu dohledu, véetné pfipadného N
uloZeni povinnosti nahradit klientovi zplsobenou $kodu.
Podani finanénimu arbitrovi: 1 Neni spojeno s Zadnym poplatkem. A
2 Podléha fixnimu poplatku ve vysi 1.000 K¢&. N
3 Podléha poplatku ve vysi 4 % z vySe pozadované nahrady Skody. N
4 V pfipadé uspéchu zdkaznika ve sporu je bezplatné, jinak podléha poplatku 1.000 K¢. N
Pokud investi¢ni zprostiedkovatel neposkytne Finan€nimu arbitrovi vyzadané informace 1 MuiZze mu Finanéni arbitr uloZit pofadkovou pokutu. A
v ramci fizeni:
2 Finanéni arbitr to ozndmi Ceské narodni bance. N
3 Finanéni arbitr zastavi fizeni. N
4 Finanéni arbitr to oznami ministerstvu financi. N
Podilové listy standardniho fondu kolektivniho investovani jsou pfi jejich prodeji: 1 Osvobozeny od dané z pfijmu, pokud nejsou zahrnuty do obchodniho majetku a doba mezi A
jejich nabytim a prodejem presahla 3 roky.
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2 Vzdy osvobozeny od dané z pfijmu, protoZe nejsou povazovany za cenné papiry. N
3 Vzdy pfedmétem dané z pFijmu. N
4 Nepodléhaji dani z pFijmu. N
Pojem ,,Casovy test“ pouzivame v souvislosti s: 1 MozZnym osvobozenim Uplatného pfevodu cennych papirti od dané z pfijmu. A
2 Dobou do splatnosti dluhopisu. N
3 Testem pfimérenosti. N
4 Testem vhodnosti. N
Pfijem z prodeje cennych papiri nezafazenych do obchodniho majetku u fyzické osoby: 1 Pokud neni osvobozen od dané z pfijmu, pak se dani jako ostatni pfijem podle § 10 Zakona €. A
586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpis..
2 Pokud neni osvobozen od dané z pfijmu, pak se dani jako sou¢ast pfijmU ze zavislé ¢innosti N
podle §6 ZDP.
3 Nepodléha nikdy dani z pfijmu. N
4 Podléha vzdy dani z pfijmu. N
Fyzicka osoba odvede z hrubého zisku z prodeje cennych papirti nezafazenych do 1 Pouze dan z pfijmu. A
obchodniho majetku (pokud pfijem neni osvobozen od dané z pfijmu):
2 Dan z pfijmu a pojistné na socialni a zdravotni pojisténi. N
3 Dan z pfijmu a pojistné na socialni pojisténi. N
4 Dan z pfijmu a pojistné na zdravotni pojisténi. N
Aktualni pravidla pro danéni pfijmu z Giplatného pfevodu cennych papirti upravuje: 1 Zakon o dani z pfijmu. A
2 Zakon o cennych papirech. N
3 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu. N
4 Obcansky zakonik. N
Aktualni vy$e zdanéni dividend pro fyzické osoby, které nemaji akcie vobchodnim 1 15% A
majetku, €ini:
2 19% N
3 21% N
4 Dividendy viibec nepodléhaji dani z pfijmu. N
Pfi prodeji cennych papiri je zakladem dané: 1 Kladny rozdil mezi prodejni a pofizovaci cenou. A
2 Prodejni cena. N
3 Pofizovaci cena. N
4 Prodejni nebo pofizovaci cena podle toho, co je vySSi. N
Pro osvobozeni zisku z prodeje cennych papirti od dané z pfijmu u fyzické osoby, ktera 1 Vy$e celkového pfijmu z prodeje cennych papird v daném zdarovacim obdobi. A
cenné papiry nema zahrnuty do obchodniho majetku, je rozhoduijici:
2 Vy$e celkového zisku z prodeje cennych papirl v daném zdafiovacim obdobi. N
3 VySe celkového danového zakladu poplatnika v daném zdafiovacim obdobi. N
4 Vy$e samostatného daiiového zékladu poplatnika z prodeje cennych papiri vdaném N
zdanovacim obdobi.
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Financni trh je nedilnou soucasti:

1

Finan€niho systému.

A

Penézniho trhu.

Kapitalového trhu.

Trhu s cizimi ménami.

Trh cennych papirt slouzi:

K ndkupu a prodeji kratkodobych a dlouhodobych cennych papird.

K ndkupu a prodeji vyhradné kratkodobych cennych papird.

K ndkupu a prodeji vyhradné dlouhodobych cennych papird.

K ndkupu a prodeji drahych kovd.

Financni trh napomaha:

RIAWIN|R]IAW]IN

Vracet nevyuzité penize (Uspory) zpét do ekonomického systému a tim podporovat
ekonomicky rdst.

>|Z|1Z|1Z2(=|Z2|2|2

Rozkladat riziko na velké mnoZstvi pojisténca.

Potlacovat korupci.

Vytvaret pravni fad.

Financni trhy:

R~ lW]IN

Transformuji penézni piebytky na riizné druhy finanénich narokd, ¢imz umoZzriuji pfeménu
dnesnich pfijml na predpokladané vy$si pfijmy budouci.

>|1Z2|1Z2|Z2

UmoZniuji rozkladat riziko na velké mnoZstvi pojisténca.

Jsou nedilnou souc¢asti jim nadfazeného kapitalového trhu.

Jsou nedilnou souc¢asti jim nadfazeného penézniho trhu.

Hotovostni penize:

RIAlW]N

Nelze je povaZovat za kapital (resp. investi¢ni nastroj i investi¢ni instrument), protoze
nenesou vynos.

>|1Z2|1Z2|Z2

Nesou bézny vynos.

Nesou kapitalovy vynos.

Nesou bézny i kapitalovy vynos.

Na penéznim trhu se na rozdil od trhu kapitalového obchoduiji:

Vyhradné dluhové cenné papiry.

Vlyhradné majetkové cenné papiry.

Vyhradné dlouhodobé cenné papiry.

Vyhradné dlouhodobé aveéry.

Depozitni funkce finan€niho trhu:

RIAWIN|IR]IAW]IN

Umoziuje provadéni financnich investic, neboli pfeménu penéz na finanéni kapital.

>|Z|1Z|1Z2(=|Z2|2|2

UmoZriuje ekonomickym subjektlim ziskavat potfebné volné penézni prostiedky.

Poskytuje ekonomickym subjekttim ochranu pfed kreditnim rizikem.

UmoZriuje ekonomickym subjektdim platit, neboli obchodovat.

Kreditni funkce financniho trhu:

UmoZzriuje ekonomickym subjektlim ziskavat potfebné volné penézni prostiedky.

Snizuje riziko podnikani.

UmoZriuje ekonomickym subjektdim uchovavat své bohatstvi v likvidni formé.

AlW[IN|R]|BIWIN

Umoziiuje provadéni finanénich investic, neboli pfeménu penéz na finanéni kapital.

Zl|Z|1Z2|=|Z2(Z2|2

Bézny vynos spojeny s vlastnictvim investi¢niho nastroje lze chapat jako:

Cash flow plynouci z jeho vlastnictvi.

>
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2

Vlynos plynouci z obchodovani spocivajici v rozdilu jeho kupni a prodejni ceny.

N

Vynos po odpoctu inflace.

Vynos po odpo¢tu vynaloZzenych investi¢nich nakladd a dani.

Kapitalovy vynos ziskany z investi¢niho nastroje (instrumentu) lze chapat takto:

=AW

Jde o vynos z obchodovani investi¢niho nastroje plynouci z rozdilu jeho kupni a prodejni ceny.

>|1Z2|2

Jedna se o cash flow plynouci z jeho drzby.

Jde o celkovy vynos po odpoétu vynaloZenych investi¢nich naklad( a dani.

Jde o celkovy vynos po odpoctu inflace.

Celkovy (nominalni) vynos ziskany z investi¢niho instrumentu lze chapat takto:

Jde o soucet jednotlivych béznych vynost a vynosu kapitalového za urcité obdobi.

Jde o pomér souctu vdech vynos( za urcité obdobi vici vynaloZzenym nakladim.

Jde o vynos plynouci z rozdilu jeho kupni a prodejni ceny.

Jde o kapitalovy vynos po odpoctu inflace.

S rostouci inflaci (nad nominalni trokovou miru):

Readlna urokova mira klesa.

Kupni sila penéz se zvySuje.

Nominalni trokova mira klesa pod realnou Urokovou miru.

Nemohou byt realné vynosy nikdy zaporné.

Vnitini hodnotu cenného papiru lze chapat takto:

RIAWIN|IR|A|OIN|IR|[B]WOWIN

Jde o tzv. teoretickou (spravedlivou) hodnotu podle vlastniho pfesvédceni investora.

>|Z|1Z|1Z(=|(Z2|Z2|1Z2|@=|Z2|Z2|Z2

Je to kurz.

Jde o trzni cenu.

Jde o trZni cenu jez vznika na organizovanych trzich.

Likviditu finanénich investiénich instrument lze chapat jako:

Rychlost, s niz lze financné investi¢ni instrument pfeménit na hotové penize.

Miru volatility finan¢nich investi¢nich nastrojd.

Schopnost emitenta dostat svym zavazkdim.

Rychlost vypoiadani burzovnich obchod.

OTC-trhy jsou povazovany za:

Trhy neorganizované.

Trhy organizované.

Trhy burzovni.

Trhy statni.

Jako ,,trzni kurz“ se oznacuje cena, jez vznikla:

Na organizovaném burzovnim trhu.

Jednostrannym vyhlasenim.

Pfi smluvnim obchodé.

Na OTC-trhu.

Za burzy cennych papirii jsou povazovany:

Sekundarni vefejné organizované a regulované trhy.

Sekundarni vefejné neorganizované trhy.

Primarni vefejné organizované trhy.

OTC-trhy.

Ménovy trh, oznacovany jako ,,Forex“ (foreign exchange) lze povazovat za:

RIAWOIN|IR]IAWOIN|IR|IA|OIN|[R[R|OWIN|R[BR]JWIN

Globalni mezinarodni decentralizovany OTC-trh.

>|Z|1Z|Z|z|(Z(Z|Z2|=|Z2|(Z2|(Z2|=|1Z2|Z2|Z2(>=|Z2|2|2
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2

Celosvétovou ménovou burzu.

N

Devizovou burzu v USA.

Instituci provozovanou Evropskou centralni bankou.

Mezi terminové (derivatové) burzy fadime:

Burzy futures.

Komoditni OTC-burzy.

Komoditni burzy promptni (spotové).

Burzy cennych papiri

Na kapitalovém trhu se obchoduiji:

Dlouhodobé financni investi¢ni nastroje.

Cizi mény.

Drahé kovy.

Kratkodobé finan¢éni investini nastroje.

Valutovy trh je soucasti:

Trhu s cizimi ménami.

Devizového trhu.

Penézniho trhu.

Kapitalového trhu.

Sekundarni trh cennych papirti se vyznacuje tim, Ze:

RIAWOIN|IR|IAOIN|IR[A|OIN|R|d|®

Zvysuje likviditu na ném obchodovanych emisi cennych papirl a na zakladé stietu
agregované nabidky a poptavky se na ném vytvafi ,.kurz*.

>|Z|1Z|Z(=|Z|Z2|1Z2|=|Z2|(Z2|Z2|2|Z2|2

N

UmoZriuje obchodovat vyhradné market makertim.

=z

w

UmoZriuje vstup novych emisi cennych papirti na finanéni trh.

p=4

N

UmoZriuje externi financovani spole¢nosti prostfednictvim emitovani cennych papird.

=z

Fondy kolektivniho investovani rozumime:

Pfisné regulované a dozorované fondy urcené pro Sirokou verejnost.

Neregulované majetkové fondy.

Fondy poskytujici kapitalové Zivotni pojisténi.

Neregulované strukturované fondy.

Brokerské spolecnosti, resp. ¢innost brokera se poskytovanim svych sluzeb nejvice blizi
sluzbam, které poskytuje:

RIA[WIN]-

Obchodnik s cennymi papiry.

>|Z|1Z2|Z2|>

Penzijni fond.

Zajistovna.

Podilovy fond.

Investorem rozumime ekonomicky subjekt:

RIAlWIN

JenzZ si za své penize koupil néjaky investi¢ni instrument, ¢imz je pfeménil na kapital.

>|1Z2|1Z2|Z2

Jenz vydal sménku.

JenzZ si za své penize zakoupil pfedmét dlouhodobé spotieby.

Jenz se komer€né pojistil.

Zajistovnami lze rozumeét financni instituce, které se specializuji na zajisténi, neboli na:

RIAlWIN

Pojistovani pojistoven.

>|Z2|1Z2|Z2

Hedging.
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3 Pojistovani penzijnich fondd. N
4 Pojistovani bankovnich vkladd. N
Do plisobnosti investi¢nich spole¢nosti nepatii: 1 Penzijni (dGchodové) spotent. A
2 Obhospodatovani majetku investi¢nich fondd a jejich administrace. N
3 Obhospodartovani majetku zakaznik( na zakladé s nimi individualné uzavienych smluv. N
4 Uschova a sprava investi¢nich nastrojtl v obhospodafovanych investiénich fondech. N
Subjekt, ktery eviduje majetek investi¢niho fondu, kontroluje, zda je s majetkem fondu 1 Depozitafr. A
nakladano dle jeho statutu ¢i provadi pfikazy v souladu se statutem fondu se nazyva:
2 Obhospodarovatel. N
3 Hlavni podpdrce. N
4 Administrator. N
Mezi funkce, jez zabezpecuji obchodni banky, nepatfi: 1 Ménova (monetarni) politika. A
2 Emitovani bezhotovostnich penéz. N
3 Provadéni bezhotovostniho platebniho styku. N
4 Finan¢ni zprostfedkovani. N
LIBOR predstavuje: 1 Mezibankovni referen¢ni trokovou sazbu vyhlaSovanou bankovni asociaci v Londyné na A
zakladé nabidek tzv. referencnich bank.
2 Bezrizikovou trzni Grokovou miru ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska N
(London Interest Banking rate Out of Risk).
3 Mezibankovni irokovou sazbu, za niz ve Velké Britanii poptavaji obchodni banky Gvéry. N
4 Diskontni sazbu centralni banky Velké Britanie. N
Mezi tikoly Centralniho depozitaie cennych papirti €R nepatfi: 1 Udélovat licence obchodniklim s cennymi papiry pro vypofradani pfeshrani¢nich obchodt v A
EU.
2 Vést centralni evidenci cennych papir v Ceské republice. N
3 Pfidélovat cennym papirdim mezinarodni identifikaéni oznaéeni (ISIN). N
4 Provozovat vypofadaci systém. N
MiiZe zahraniéni osoba ze statu mimo EU nabizet na izemi CR dopliikové investiéni 1 Ano, pokud je registrovana evropskym orgdnem dohledu nebo ma povoleni Ceské narodni A
sluzby? banky.
2 Ano, pokud jde o pravnickou osobu se sidlem sice mimo ¢lenské staty EU, avSak se sidlem v N
jiném staté EHP.
3 M0ze, na zakladé oznameni Ceské narodni bance. N
4 MiZe, na zakladé ozndmeni Evropské centralni bance. N
U jakych osob mize obchodnik s cennymi papiry uloZit penézni prostiedky zakaznika? 1 MuZe je uloZit u centralni banky, Gvérové instituce s povolenim k ¢innosti v ¢lenském staté EU, A
zahrani¢ni banky.
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2 MiiZe uloZit penézni prostiedky pouze u centralni banky a bank na tizemi CR. Vyjimeéné mlize N
tyto penézni prostfedky uloZit u druzstevnich zalozen.
3 MiZe je uloZit u jakéhokoliv subjektu finanénich sluzeb, av$ak jen na tizemi EU. N
4 MiZe je uloZit pouze u bank a spofitelnich a Gvérnich druZstev (v zahrani¢i u obdobnych N
subjekt().
Investicni strategie buy and hold znamena: 1 Investor nakupuje aktivum k dlouhodobému drzeni. A
2 V dobé poklesu cen aktiv investor kupuje, pfi riistu cen aktiva prodava. N
3 V dobé koupé aktiva jiZ ma investor uzavienu smlouvu o budoucim prodeji. N
4 Jde o jednu ze spekulativnich strategii. N
Ristova investi¢ni strategie (growth strategy) je zaméfena na: 1 Vyhledavani akcii s vysokym potencialem rdstu v dal$ich letech vzhledem napfiklad k rdistu A

ostatnich akcii ve stejném odvétvi.

Vyhledavani podhodnocenych akcii proti jejich vnitfni hodnoté (fair value).

Vyhledavani nadhodnocenych akcii proti jejich vnitfni hodnoté (fair value).

Vyhledavani akcii s vysokym ukazatelem P/E (vy$Sim nez 35).

Pro investi¢ni horizont 20 let je obvykle nejvhodné;jsi vyuzit:

Akciovy fond.

Dluhopisovy fond.

Fond penézniho trhu.

Stavebni spofeni se statnim pfispévkem.

Spravna alokace aktiv, tzn. uréeni podilu akciovych a konzervativnich investic.

Vybér dlouhodobé nejvynosnéjsich podilovych fond(.

Spravné nacasovani ndkupd a prodejl.

VyuZiti strategie dollar-cost averaging (primérovani nakladu).

Pro spiSe kratsi investi¢ni horizont (3 roky) je vhodné vyuzit:

Dluhopisovy fond.

Akciovy fond.

Fond penézniho trhu.

Stavebni spofeni se statnim pfispévkem.

Hodnotova strategie (value) fond(i je zaméfena na:

Vlyhledavani podhodnocenych akcii proti jejich vnitfni hodnoté (fair value).

Vyhledavani nadhodnocenych akcii proti jejich vnitfni hodnoté (fair value).

Vlyhledavani akcii s rostoucim ukazatelem P/E.

Vyhledavani akcii s vysokym potencidlem rlstu v dal$ich letech.

Pro financovani vzdélani ditéte za 15 let je obvykle nejvhodnéjsi vyuzit:

Akciovy fond.

Dluhopisovy fond.

Fond penézniho trhu.

Nové zaloZené stavebni spofeni se statnim pfispévkem.

Kapitalovy vynos z akcie ziskame jako:

Rozdil prodejni ceny a nakupni ceny.

Podil kupni ceny vii¢i aktudlni trzni cené.

Rozdil prodejni ceny a aktualni trzni ceny.

AIWIN|RP]IR|IWIN|IRP[IAR|WOIN|IRIA[OIN|IR|IA|OIN|IR[A|OIN|IR|R]IWVIN

Rozdil prodejni ceny a aktualni trzni ceny.

Zl|Z|IZ|z|(Z(Z2|(Z2|Z|Z|Z(Z2|=|Z2|Z2|Z2|=|Z2|(Z2|Z2|Z|Z2(Z2|Z2|=|Z2|2]|Z2
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Doporuceny investicni horizont pro bézného akciového (portfoliového) investora je:

1

Dlouhodoby

A

Do jednoho roku.

Maximalné v fadu tydn(.

Maximalné 2 roky.

Dividendovy vynos akcie ziskame jako pomeér:

Vyplacené dividendy vici cené akcie (dividenda : cena akcie).

Ceny akcie viic¢i vyplacené dividendé (cena akcie : dividenda).

WIN[Rr|DWN

Vyplacené dividendy vi¢i hodnoté aktiv pfipadajicich na jednu akcii (dividenda : aktiva na 1
akcii).

Z|IZ|z|Z2(Z2|2

Viyplacené dividendy vi¢i hodnoté aktiv pfipadajicich na jednu akcii (dividenda : aktiva na 1
akcii).

=z

Pokud je ,,P/E (Price to Earnings) ratio“ u akcie vysoké (napf. kdyz P/E = 60), pak:

Je akcie nadhodnocena.

Je akcie podhodnocena.

Je akcie likvidni.

Je akcie volatilni.

Pro parametr ,,ukazatel Cistého zisku na akcii“ se pouziva zkratka:

EPS (earnings per share).

EPE (earnings per equity).

ROA (return on asset).

ROE (return on equity).

Uéetni hodnota pro kusové akcie se stanovuje jako:

Podil vlastniho kapitalu a po¢tu vydanych kusovych akcii.

Podil zakladniho kapitalu a po¢tu vydanych akcii se jmenovitou hodnotou.

Podil trzni kapitalizace a kurzu akcie.

Podil trzni kapitalizace a po¢tu vydanych akcii.

0 podfizeném dluhopisu plati:

RIAWOIN|IR][AWOIN|R|AM|WOIN]E-

Pohledavka s nim spojena bude v pfipadé upadku ¢i likvidace emitenta uspokojena az po
uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou
nebo obdobnou podminkou podfizenosti.

>|Z|1Z|Z(=|Z2|1Z2|1Z2|=(Z2|Z2|2|>

Jeho vynos se odviji od hospodarského vysledku emitenta.

=z

Jeho nabidka je omezena pouze investortim, ktefi zakoupili obdobny dluhopis v pfedchozi
transi.

Jedna se o dluhopis, k némuz nebyl vydan prospekt.

V pfipadé, Zze dojde k ipadku emitenta dluhopisu:

Investorovi Zddna kompenzace z garancniho fondu nenalezi.

MuZe byt investorovi vyplacena nahrada za vzniklou Gjmu z Garanéniho fondu obchodnikd s
cennymi papiry.

MuZe byt investorovi vyplacena nahrada za vzniklou Gjmu z Garanéniho fondu obchodnikd s
cennymi papiry, avSak pouze za pfedpokladu, Ze dluhopis zakoupil prostfednictvim OCP.

MuZe byt investorovi vyplacena nahrada za vzniklou Gjmu z Garanéniho fondu emitentd
dluhovych cennych papird.
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Pravo na vynos z dluhopisu: 1 MuZe byt od dluhopisu oddéleno, pokud to emisni podminky nevylucuji, ale musi byt spojeno A
s kupénem jako cennym papirem, ktery urcuje jaké pravo je s nim spojeno a kdy je mozné jej
uplatnit.
2 Nemd0Ze byt od dluhopisu oddéleno a lze jej uplatnit vZdy jen s dluhopisem. N
3 MiZe byt od dluhopisu oddéleno vzdy. N
4 Nemusi byt spojeno s kupédnem jako cennym papirem a lze jej tak uplatnit i bez kupénu. N

K méfeni vlivu trokového rizika na cenu dluhopisu pouzivame ukazatel:

Modifikovana durace.

Korelace.

Yield To Maturity.

Sharpe Ratio.

Fond investujici do ,,high yield* dluhopist investuje do:

Dluhopist s kreditnim ratingem ve spekulativni ¢asti ratingové stupnice.

Statnich dluhopis( vyspélych zemi jako USA ¢i Némecko.

Dluhopist s ro¢nim vynosem rovnym vynosu pfislugnych statnich dluhopisu.

Dluhopist s ro¢nim vynosem minimalné 4 %.

Jaky ukazatel vyuziva portfolio manazer pfi imunizaci dluhopisového portfolia?

Duraci.

Vynos do splatnosti.

Rating.

Kupon.

Imunizaci dluhopisového portfolia portfolio manazer odstranuje:

Urokové riziko.

Trzni riziko.

Riziko likvidity.

Ménové riziko.

Z hlediska typu uroceni je konkrétni vySe vynosu pfedem znama u:

Dluhopisti s pevnym trokem a dluhopist s nulovym trokem (zero).

Dluhopisti s pevnym trokem a variabilnich dluhopis(.

Dluhopisti s pevnym trokem a majetkovych dluhopis(.

Dluhopist s pevnym trokem a indexovanych dluhopist.

V pfipadé, ze emisni podminky umoziuji oddéleni prava na vynos od dluhopisu, tak:

RIAWOIN|IR|IAOIN|IR[A|OIN|IR[BR]|OIN|R[D]IWIN|-

Spolu s listinnym dluhopisem musi byt vydan kuponovy arch, pficemz kazdy vynos musi mit
svUj vlastni kupon.

>|Z|1Z|Z(=|Z|Z|Z2|=|Z|(Z2|Z2|=|Z2|Z2|(Z2|=|Z2|1Z2|2]|>

2 Kuponovwy arch pro listinny dluhopis nemusi byt vydan, ale kazdy vynos musi mit svdj vlastni N
kupon.

3 Pro listinny dluhopis plati, Ze obchodovat lze pouze jednotlivé oddélené kupony. N

4 Pro zaknihovany dluhopis plati, Ze obchodovat lze pouze jednotlivé oddélené kupony. N
Systém vypofadani burzovnich obchodii, ve kterém sou¢asné dochazi k pohybu cennych 1 Delivery versus payment (DVP). A
papir a penéZnich prostfedku, se nazyva:

2 Global settlement. N

3 Riskless payment (RLP). N
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4

Global delivery.

N

Pro penézni trh, je ve srovnani s kapitalovym trhem charakteristické:

Kratka doba splatnosti cennych papir(.

Dlouhé& doba splatnosti cennych papird.

Obchodovatelnost cennych papiri pouze na OTC trhu.

Obchodovatelnost cennych papiri pouze na burze.

Nastroje obchodované na penéznim trhu:

Se obchoduji na burzovnim i OTC trhu.

Se obchoduji pouze na burze.

Se obchoduji pouze na OTC trhu.

Jsou ur€eny pouze pro institucionalni investory.

Odprodej sménky pred jeji splatnosti novému majiteli se nazyva:

Eskont sménky.

Diskont sménky.

Akceptace sménky.

Aval sménky.

Depozitni sménka:

RIAWOIN|IR][AWOIN|R|IAM|WOIN]E-

Je kratkodobym cennym papirem, ktery nepodléha pfipadnému plnéni z Garanéniho systému
financniho trhu.

>|Z|1Z|Z(=|Z|1Z2|1Z2|=(Z2|Z2|2|>

Je kratkodobym cennym papirem, ktery podléha pfipadnému plnéni z Garanéniho systému
financniho trhu.

Je dlouhodobym cennym papirem, ktery podléha pfipadnému plnéni z Garan¢niho systému
financniho trhu.

Je dlouhodobym cennym papirem, ktery nepodléha pfipadnému plnéni z Garanéniho systému
financniho trhu.

Jaka je stanovena povinnost ochrany zakaznik{ pfi vytvafeni investiéniho nastroje
obchodnikem s cennymi papiry?

Musi zajistit, aby navrh investi¢niho nastroje neposkozoval koncové zakazniky tim, Ze by
obchodnikovi s cennymi papiry umoznoval sniZit sva vlastni rizika.

Musi zajistit, aby bylo zakaznikovi vysvétleno sniZeni vlastnich rizik obchodnika s cennymi
papiry.

Musi zajistit sniZeni vlastni expozice spojené s investi¢nim nastrojem.

Musi informovat zdkaznika o drZeni investi¢niho nastroje na svij vlastni tcet.

Perpetuitni dluhové cenné papiry:

Patfi mezi dluhové investicni nastroje.

Zpravidla nepfinaseji investorovi vynos v podobé vyplaty trokd.

Maiji v emisnich podminkach uréen termin splatnosti.

Patfi mezi kratkodobé dluhopisy.

K zajisténi proti urokovému riziku se z nabizenych moznosti pouzije:

Kontrakt forward rate agreement (FRA).

Komoditni futures.

Ménovy swap.

Akciova opce.

Diivodem pro diverzifikaci portfolia je obvykle:

Snizeni rizika portfolia.

Snizeni vynosu portfolia.

WIN[R[|D|IWIN|(R|D]WIN|R]|D]W

ZvySeni rizika portfolia.

Z|IZ|z|Z(Z|Z2|F|Z2|Z2(2|=|2|2
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4

ZvySeni vynosu portfolia.

N

Vhodnou diverzifikaci snizime riziko:

Jedinec€né riziko.

Trzni riziko.

Systematické riziko.

Zadné riziko diverzifikace nesnizuje.

Pro dlouhodobého investora (s investiénim horizontem 30 let) do akciovych fond( je
dulezité vyuzivat fondy, které ménové riziko:

RIA[WIN]-

Nezajistuji, uSetfi na poplatcich za zajiSténi ménového rizika.

>|Z2|1Z2|Z2|>

Zaijistuji proti oslabeni ménového kurzu.

Zaijistuji proti devalvaci domaci mény.

Zajistuji v plném rozsahu, snizuji tak riziko.

Diverzifikace majetku investi¢niho fondu:

Snizuje investic¢ni riziko.

ZvySuje investicni riziko.

Nema na investi¢ni riziko vliv.

Je pfipustna pouze u Fondu kvalifikovanych investord.

S rostoucim poétem titull v portfoliu fondu:

RIAWIN|R]IAW]IN

Roste diverzifikace portfolia fondu a klesa specifické riziko jednotlivych instrumentd.

>|Z|1Z|1Z2(=|Z2|2|2

Klesé diverzifikace portfolia fondu a klesa specifické riziko jednotlivych instrumentd.

Klesé diverzifikace portfolia fondu a roste specifické riziko jednotlivych instrumentd.

Roste diverzifikace portfolia fondu a roste specifické riziko jednotlivych instrumentd.

Co je to DIP?

Dlouhodoby investi¢ni produkt

Dlouhodobd investi¢ni platforma

Ddchodovy investiéni produkt

Ddchodova investi¢ni platforma

Ve kterém kterém zakoné je definovan DIP?

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu

Zakon o dlouhodobém investi¢nim produktu

V zadném, je definovan vyhlaskou MF

Zakon o dopliikovém penzijnim spofeni

Jaky typ finan€niho nastroje nejde zahrnout do DIP?

Fyzické zlato

Podilovy list OPF

Bankovni vklad

Komoditni ETF

Jaky typ finan€niho nastroje nejde zahrnout do DIP?

Bitcoin

Podilovy list OPF

Bankovni vklad

AlIWIN|IRP]IAR|WIN|R[ARWOIN|R]IA|[WIN]|E-

Indexové ETF

Zl|Z|1Z|z|Z(Z(Z2|F|Z2|Z2(Z2|=|Z2|Z2|Z2]|>
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Jaké jsou podminky danové uznatelnosti DIP? 1 Minimalni délka trvani 120 mésict do minimalné 60 let véku. A
2 Minimalni délka trvani 120 mésic do minimalné 65 let véku. N
3 Minimalni délka trvani 60 mésicl do minimalné 60 let véku. N
4 Minimalni délka trvani 60 mésicl do minimalné 65 let véku. N
Jakou maximalni ¢astku za kalendaini rok mize zaméstnavatel pfispét svému 1 50 000 K¢ A
zaméstnanci na DIP podle zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijmd, tak, aby byla cela
osvobozena od dani z pfijmu?
2 48 000 K¢ N
3 24 000 K¢ N
4 30 000 K¢ N
Jakou maximalni ¢astku za kalendaini rok mize ucastnik vlozit do DIP podle zakona ¢. 1 48 000 K& A
586/1992 Sh., o danich z pfijm{, tak, aby byla cela osvobozena od dani z pfijmu?
2 50 000 K¢ N
3 24 000 K¢ N
4 30 000 K¢ N
Jakym zpilsobem jsou regulované poplatky v DIP? 1 Poplatky nejsou regulovany. A
2 Poplatky jsou regulovany stejné jako v DPS. N
3 Poplatky jsou regulovany stejné jako v SZP s rezervotvornou slozkou. N
4 Poplatky jsou regulovany zakonem o dlouhodobém investi¢nim produktu. N
V piipadé soubézného prispévku zaméstnavatele na SZP, DPS, DIP a pojisténi 1 se limit pro danovou uznatelnost scita a je 50 000 K¢ ro¢né za vSechny produkty dohromady. A
dlouhodobé péce:
2 je do kazdého produktu mozné vloZit 50 000 K¢ ro€né. N
3 se limit pro danovou uznatelnost s¢ita a je 48 000 K¢ ro¢né za vSechny produkty dohromady. N
4 je do kazdého produktu mozné vloZit 48 000 K¢ ro€né. N
Které nasledujici instituce mohou poskytovat DIP: 1 Banka, Investi¢ni spole¢nost, OCP A
2 Banka, investi¢ni spole¢nost, penzijni spole¢nost N
3 Investi¢ni spole¢nost, penzijni spolecnost, OCP N
4 Pouze penzijni spole¢nosti N
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